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1. Premessa

Pitt Medical S.p.A. (“Piit Medical”, la “Societa™), & una rete di farmacie italiana fondata nel 2025,
situata in Lombardia, la regione leader in Italia in termini di densita di popolazione, spese medie, spesa
farmaceutica e prescrizioni.

Pill Medical ¢ attualmente la holding di 13 farmacie ed ha una chiara strategia di crescita focalizzata su
un’ulteriore espansione tramite l'acquisizione di altre target.

Pilt Medical e le sue societd controllate (insieme anche il “Gruppo™} offrono una gamma completa di
prodotti —incluse linee a marchio proprio —e mira ad espandere ulteriormente la propria offerta di servizi
grazie ad un team di farmacisti altamente qualificati.

Il Gruppo sfrutta un solido background industriale e know-how {ovvero una conoscenza approfondita e
una mappatura delle farmacie italiane potenzialmente acquisibili) costruito sull'ereditd imprenditoriale .
dei fondatori nella distribuzione all'ingrosso di prodotii farmaceutici e nelle attivitd di vendita al
dettaglio di prodotti per la salute e il benessere (ovvero "parafarmacia”).

Il Gruppo & attivo in un mercato resiliente e in crescita con solidi fondamentali (26,8 miliardi di euro di
vendite del canale farmacie al dettaglio in Italia nel 2024) e un forte patenziale di consolidamento (circa
20.000 farmacie private, la maggior parte delle quali sono indipendenti ¢ non fanno parte di reti di
farmacie).

2. Descrizione operazione di pro-formazione

La Pin Medical & stata costituita in data 13 giugno 2025 col fine di ricevere i compendi scissi come di
seguito meglio descritto. La riorganizzazione societaria oggetto di pro-formazione (la
“Riorganizzazione™) € il consolidamento delle Societid che al 31 dicembre 2024 risultavano tutte
possedute al 100% dalle societa controlianti G.S.M. S.r.l. e La Farmaceutica S.p.A., eccetto la Farmacia
Lattuada S.r.I. posseduta all’80%, il cui conferimento & stato approvato dalle rispettive assemblee dei
soci in data 27 giugno 2025 mediante approvazione del progetto di scissione relativo alle scissioni
parziali mediante scorporo delle Societd controllanti in Pitt Medical ed ii relativo atto di scissione ¢ stato
approvato in data 2 ottobre 2025.

In particolare, le Societi oggetto di consolidamento sono le seguenti:

e Compendio scisso da parte di GSM: (i) Farmacia Assisi S.r.l,, (i) Farmacia Cuttone S.r.1.,
(iii) Farmacia all'Ippodromo S.r.l., (iv) Farmacia Lattuada S.r.l., ) Farmacia Forni S.r.l,,
e (vi) due rami di azienda anch’essi relativi a farmacie (i.e., “Farmacia Pin Medical
Stezzano” e “Farmacia Comunale di Sesto Calende™);

e Compendio scisso da parte di La Farmaceutica: (i) Farmacia Biandronno S.rl, (i)
Farmacia Borsano S.r.l (i/i) Farmacia Dahoé S.r.l, (iv) Antica Farmacia Lonate S.rl., (v)
Farmacia di via Marconi S.t.1. e (vi) Farmacia Rovello Porro S.r.l.;

e Farmacia Saronnese di Silvana Cosenza e Antonina Sarad S.n.c., con sede in Legnano (MI)
via Saronnese 23. Si segnala che tra i Rappresentanti legali della Societa “La Farmaceutica
S.p.A.” e la Farmacia Saronnese & stato stipulato un contratto preliminare di compravendita
quote in data 30 aprile 2025.



e Farmacia D’ Ambrosio S.r.l. con sede in Novate Milanese (MI), via Baranzate 45. Si segnala
che ¢& stato stipulato un contratto preliminare di compravendita quote in data 14 maggio
2025 sottoscritto dai rappresentati legali de G.S.M. S.p.A..

¢« Farmacia Cascine Maggio S.rl. con sede in Castronno (VA), Viale Lombardia 34. Si
segnala che ¢ stato stipulato un contratto preliminare di compravendita quote in data 5
settembre 2025.

Le Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma al 31 dicembre 2024 sono state predisposte dalla
Societd con ’obiettivo di rappresentare retroattivamente gli effetti economici e patrimoniali delle

seguenti operazioni:

Farmacia Cuttone S.r.l.;
Farmacia all’Ippodromo S.r.l;
Farmacia Lattuada S.r.1.;
Farmacia Forni S.r.L;
Farmacia Biandronno S.r.l;
Farmacia Borsano S.r.l;
Farmacia Dahd S.r.l.;

Antica Farmacia Lonate S.r.l.;
Farmacia di via Marconi S.r.1.;
Farmacia Rovello Porro S.r.l.;

Farmacia Saronnese di Silvana Cosenza e
Antonina Sarad S.n.c.;

Farmacia D’ Ambrosio S.r.lL.;

Farmacia Cascine Maggio S.r.L.

Operazione Societa / Ramo Dettagli
Consolidamento Farmacia Assisi S.r.l; Tutte le farmacie sono controllate al
integrale 100% da Pii Medical ad eceezione

della Farmacia Lattuada, controllata
all’80%;
Sede legale delle farmacie

controllate: Viale Lombardia n. 62,
Castronno (VA);

Farmacia Seronnese: gia ritenuta
controllata al 100% al 31/12/2024;

Farmacia D’ Ambrosio: gia ritenuta
controllata al 100% al 31/12/2024;

Farmacia Cascine Maggio: gia

ritenuta controllata al 100% al
31/12/2024.

Consolidamento
integrale

Rami d’azienda conferiti da G.S.M. S.r.l..

Rami d’azienda: gid inclusi nelle
Informazioni Finanziarie Pro-Forma
di Pit Medical al 31/12/2024;

Acquisizione

Farmacia Saronnese di Silvana Cosenza e
Antonina Sarad S.n.c.;

Farmacia D’ Ambrosio S.r.l.;

Farmacia Cascine Maggio S.r.l..

Preliminare firmato il 30/04/2025
(Farmacia Saronnese);

Preliminare firmato il 14/05/2025
(Farmacia D’ Ambrosio);

Preliminare firmato il 05/09/2025
(Farmacia Cascine Maggio);

Acquisto immobile

Farmacia I’ Ambrosic S.1.1..

Preliminare firmato il 28/05/20235

Le Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma al 31 dicembre 2024 sono state predisposte in base

ai seguenti criteri:

» Decorrenza degli effetti economici dal 1° gennaio 2024, per quanto attiene la redazione del
conto economico pro-forma;
s Decorrenza degli effetti patrimoniali dal 31 dicembre 2024, per quanto attiene la redazione
dello stato patrimoniale pro-forma.




3. Presentazione delle Informazioni Finanziarie Pro-Forma

Le Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma al 31 dicembre 2024 sono state predisposte
partendo dai seguenti dati storici:

I Bilanci di esercizio chiusi al 31 dicembre 2024, redatti in conformita ai Principi Contabili
Italiani e per i quali & stata effettuata la revisione volontaria per le seguenti farmacie:
Farmacia Assisi S.r.l., Farmacia all’Ippodromo S.r.l., Farmacia Lattuada S.r.l., Farmacia
Biandronno S.r.l., Farmacia Borsano S.r.l., Farmacia Lonate S.r.l. e Farmacia Rovello Porro
S.l.

I Bilanci di esercizio chiusi al 31 dicembre 2024 e redatti in conformita ai Principi Contabili
Italiani per le sepuenti farmacie: Farmacia Cuttone S.r.l., Forni S.r.l., Dah¢ S.r.l., Farmacia

" di via Marconi S.r.l. e Farmacia Cascine Maggio S.r.l..

Si segnala

La situazione contabile di Farmacia D’ Ambrosio S.r.l. e della Farmacia Saronnese, chiusa
al 31 dicembre 2024 e redatta in conformita ai Principi Contabili Italiani;

Situazione contabile chiusa al 31 dicembre 2024 relativa ai rami di azienda delle “Farmacia
Piti Medical Stezzano” e “Farmacia Comunale di Sesto Calende™.

che ie informazioni contenute nelle Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma

rappresentano, come precedentemente indicato, una simulazione fornita ai soli fini illustrativi dei
possibili effetti correlati alle operazioni straordinarie effettuate dalla Societd. In particolare, poiché le
Informazioni Finanziare Consolidate Pro-Forma sono costruite per riflettere retroattivamente gli effetti

di operazioni successive, nonostante il rispetto delle regole comunemente accettate e I’utilizzo di

assunzioni ragionevoli, vi sono dei limiti connessi alla natura stessa delle Informazioni Finanziare
Consolidate Pro-Forma.

Per una corretta interpretazione delle informazioni fornite dalle Informazioni Finanziare Consolidate

Pro-Forma,

®

(i)

(iii)

& necessario considerare i seguenti aspetii:

trattandosi di rappresentazioni costruite su ipotesi, qualora le operazioni straordinarie
fossero state realmente realizzate alla data presa a riferimento per la predisposizione
delle Informazioni Finanziare Consolidate Pro-Forma, anziché alla data effettiva, non
necessariamente si sarebbero ottenuti gli stessi risultati rappresentati nelle Informazioni
Finanziarie Consolidate Pro-Forma;

le Informazioni Finanziare Consolidate Pro-Forma non riflettono dati prospettici in
guanto sono predisposte in modo da rappresentare solamente gli effetti isolabili ed
oggettivamente misurabili derivanti dalle operazioni straordinarie e senza tenere conto
di altri effetti potenziali dovuti a variazioni delle politiche degli amministratori ed a
decisioni operative conseguenti alle sopracitate operazioni;

in considerazione delle diverse finalita delle Informazioni Finanziare Consolidate Pro-
Forma rispetto a quelle storiche e tenuto conto delle diverse metodologie di calcolo delie
rettifiche pro-forma apportate ai dati storici, lo stato patrimoniale e il conto economico
pro-forma devono essere esaminati ed interpretati separatamente, senza ricercare
collegamenti contabili tra gli elementi patrimoniali e quelli di conto economico;



(iv)  le Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma di seguito riportate non intendono in
alcun modo rappresentare una previsione relativamente all’andamento futuro della
situazione patrimoniale, finanziaria ed economica di Pit Medical e/o del relativo Gruppo
e non devono, pertanto, essere utilizzate in tal senso;

Si precisa che i dati forniti nel prosieguo sono espressi in migliaia di Euro. I dati potrebbero presentare,
in taluni casi, difetti di arrotondamento dovuti alla rappresentazione in migliaia.

4. Criteri generali di redazione

Le Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma sono ottenute apportando ai dati consuntivi
appropriate rettifiche pro-forma per riflettere retroattivamente gli effetti di operazioni straordinarie
verificatesi in data successiva. '

Le presenti Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma risultano predisposte secondo quanto
richiesto dal Regolamento Delegato (UE) 2019/980 sulla base dei criteri generali di redazione indicati
nella nota esplicativa “Criteri generali di redazione” (i “Criteri di Predisposizione™).

I dati pro-forma sono stati predisposti sulla base dei principi di redazione contenuti nella Comunicazione
Consob DEM/1052803 del 5 luglio 2001, al fine di riflettere retroattivamente le operazioni descritte in
precedenza.

In particolare, i dati pro-forma sono stati predisposti in base alla decorrenza degli effetti patrimoniali
dalla fine del periodo oggetto di presentazione per quanto attiene alla redazione degli stati patrimoniali
pro-forma e dall’inizio del periodo cui si riferisce per quanto riguarda invece il conto economico e quindi
dal primo gennaio 2024 per gli effetti economici e al 31 dicembre 2024 per gli effetti patrimoniali.

Le Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma sono state predisposte in conformita ai principi
contabili internazionali [AS/IFRS emanati dallo IASB (International Accounting Standards Board) e
sono state predisposte al fine di simulare gli effetti della Riorganizzazione come se la stessa fosse
avvenuta alla data di riferimento del bilancio pro-forma.

Tali informazioni non sono tuttavia da ritenersi necessariamente rappresentative dei risultati che si
sarebbero ottenuti qualora le operazioni considerate nella redazione dei dati pro-forma fossero realmente
avvenute nel periodo preso a riferimento.

5. Limiti insiti nelle Informazioni Finanziarie Pro-Forma

Poiché i prospetti pro-forma comportano la rettifica di dati consuntivi per riflettere retroattivamente gli
effetti di una operazione successiva (da eseguire al momento in cui vengono redatti gli attuali pro-
formay), ¢ evidente che, nonostante il rispetto dei criteri generali menzionati in precedenza, vi siano dei
limiti connessi alla natura stessa dei dati pro-forma.

Trattandosi di rappresentazioni coslruile su ipotesi di base (simulazioni o rappresentazioni virtuali),
qualora tali operazioni si fossero realmente realizzate alla data di riferimento dei dati pro-forma e non
alle date effettive, non necessariamente i dati consuntivi sarebbero stati uguali a quelli pro-forma.

Indipendentemente dalla disponibilita dei dati e dal rispetto delle altre condizioni indicate in precedenza,
va rilevato che il grado di attendibilita dei dati pro-forma & influenzato anche dalla natura delle
operazioni straordinarie e dalla lunghezza dell'arco di tempo intercorrente tra I'epoca di effettuazione
delle stesse e la data o il periodo cui si riferiscono i dati pro-forma.



Al sensi dell’ Allegato 20 del Regolamento Delegato (UE) 2019/979, si ritiene che tutte le rettifiche
riflesse nei dati consolidati pro-forma avranno un effetto permanente ad eccezione di quelle indicate in
caice al conto economico consolidato pro-forma e commentate nelie note esplicative.

In ultimo, si segnala che i Prospetti Pro-Forma non intendono in alcun modo rappresenfare una
previsione dei futuri risultati della Societa e non devono pertanio essere utilizzati in tal senso.

6. Conto Economico Consolidato riclassificato Pro-Forma al 31 dicembre 2024 e relative
note

Conto Economico riclassificato per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (societd conferite)

Di seguito si riporta lo schema di conto economico riclassificato all’esercizio chiuso al 31 dicembre
2024 raffigurante le Societa conferite a Pilt Medical S.p.A. dalla G.S.M. 8.r.l. e La Farmaceutica S.p.A..

Conto Economico riclassificato Formi Rovello  Lonate Daho Borsans  Biandronno Assisi Cuttone  Ippodrome  Marconi  Lattuada

(Dati in Euro/000) 314224 311224 311224 311234 311224 3LI224  3L1224 300024 3L23d4  3LI2M 3LI2M

Ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni 1583 2567 1102 1297 2020 1536 238 1300 1.633 1311 1.648
Alei ricavi e provent 4 3 1 2 2 4 z 2 1 1 2
Valore della produzione 1.587 251 LI4 L2999 2022 1540 2381 1372 1635 1142 L650
f::;ﬁf; :"d“:‘;:rgf‘"“ susidlarie. i agny sy (e @6 (.339) (1.020 (1581 (910) (1.114) NN (1.146)
Costi per servizi (223) (07 (94 Q3 (264) (127) (19 (109) (17 (123 (g
Costi per godimento di beni di tes @9) @5 (26) (58) “2) @0) (4 1)) an {a0) (45)
Moivgiatriviig g @ e @ () ey @n 2 7
Costi per il personale (251 (265)  (167)  {136)  (335) (@252) (260) (245 01) (185} (222)
Oneri diversi di gestione (1 (5) @ 4) (10) )] (5) (3) ) (3) ©
EBITDA @n 223 65 s 9 57 148 59 86 47 s
Ammortamenti ¢ svalutazioni 16 () 93 @8) @an (81 (213) ) {175) @) @12
EBIT** @1 100 (28) 7 12) 6 8 49 ®9) 44 (3)
Risultato finanziaric 0 13 (38) {0 (12) ©) 7 © © ©® ()
EBT 37 13 (65) 7 84) 3 1) 43 (89) 44 o3
Tmposte sul ceddito deflesercizs 5 (63) is “@ 12 (1% {46) s (24} 3) 29
Risultato d'esercizio @y 50 {s1) 4 72) @1 (107 3 s} 31 (122
di cul di gruppo @1 50 s 4 o) @1) (107 34 (113} 3 (©8)
i cu di ferzi 24

(*) EBETDA indica il risuliato della gestione operativa prima delle imposte sul reddito, dei proventi ¢ onert finanziari, degli ammortamenti delle immobilizzazioni,
della svalutazione dei crediti e degli accantenamenti a fondi rischi e oneri. L'EBITDA non ¢ identificato come misura contabile neli*ambito dei principi contabili
nazionali ¢ pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione deli"andamente dei risultati operativi di Piil Medical $,p.A.. Poichg
In composizione dell’EBITDA non & regolomentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla Societd potrebbe non essere
omogenco con quello adattato da altre societd e quindi non risultare con essi comparabili.

(**} EBIT indica il risultato prima delle imposte sul reddito e dei proventi ¢ oneri finanziari. L’EBIT pertanto rappresenta il risultato della gestions operativa prima
della remunerazione def capitale siz di terzi sia proprio. L’EBIT non & identificato come misura contabile nell’ambite dei principi contabili razionali e pertanto
non deve essere considerato come una misara alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi di Pitt Medical S.p.A.. Poiché [a composizione
dell’EBIT non ¢ regolamentata dat principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalta Societa potrebbe non essere omogeneo con quello
adottate da altre societd ¢ quindi non risultare con essi comparahili.

Schema riclassificato di Conto Economico per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (rami d’azienda)

Di seguito si riporta il conto economico riclassificato dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024,
raffigurante i rami di azienda relativi a “Farmacia Pilt Medical Stezzano™” e “Farmacia Comunale di
Sesto Calende™.

Conto Economico riclassificato Stezzano Sesto
(Dati in Euro/(00) 31.12.24 31.12.24
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.701 3.310



Altri ricavi e proventi 1 1

Valore della produzione 1.702 3.310
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (976) (2.071)
Costi per servizi (o7 (200)
Costi per godimento di beni di terzi (176) {153)
Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e

merci @ )
Costi per il personale (256) (425)
Oneri diversi di gestione (1) Gn
EBITDA* 196 426
Ammortamenti ¢ svalutazioni (17) (28)
EBIT#* 179 398
Risultato finanziario . . - .=
EBT 179 398
Imposte sul reddito dell'esercizio (50) (11n
Risuitato d'esercizio 129 287

(*) EBITDA indica il risultato della gestione operativa prisna delle imposte sul reddito, dei proventi ¢ eneri finanziasi, degli ammortamenti dedle immabilizzazioni,
della svalutazione dei crediti e degli accantonamenti a fondi rischi e oneri. L'EBITDA non ¢ identificato come misura contabile nell*ambito dei principi contabili
nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’zandamento dei Gsubtatl operativi di Pid Medical 5.p.A.. Poiché
la cemposizione detl'EBITDA non & regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla Societa patrebbe non essere
omogenco con quello adottato da altre sacietd e quindi non risultare con essi comparabiti,

(**) EBIT indica il risultato prima delle imposte sul reddito e dei proventi ¢ oneri finanziari. L'EBIT pertanto rappresenta il risubtato della gestione operativa prima
della r jone del capitale sia di terzi sia proprio, L'EBIT non & identificato come misura contabile nelf’ambito dei principi contabili nazionalt ¢ pertanto
nos deve essere considerato come uma misira alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi di Pid Medical 5.p.A.. Poiché la compasizione
deli’EBIT non & regolamentata dai prineipi contabili di riferimento, il criterio di detenninazione applicato dalla Societa potrebbe non essere omogeneo con quetlo
adettato da altre societd e quindi non risultare con esst comparabili.

La tabella su esposta riporta la costruzione della situazione contabile Economica riclassificata dei rami
di azienda conferiti dalla G.8.M. S.r.l. alla Pili Medical S.p.A..

Si precisa che tutte le poste su esposte riguardano estrazioni contabili imputate ai singoli rami per
centro di costo.

Conto Economico riclassificato per ’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (societd acquisende 2025)

Di seguito si riporta il conto economico riclassificato all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024
raffigurante le Societd Farmacia Saronnese, Farmacia D’ Ambrosio S.r.l. € Farmacia Cascine Maggio
S.r.l. al 31 dicembre 2024.

Conto Economico riclassifieato Novate M. Saronnese Cascine M.
(Dati in Euro/000) 31.12.24 31.12.24 31.12.24
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 855 538 1.423
Altri ricavi e proventi 3 0 3
Valore della produzione 858 539 1.428
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (583) (353) {921)
Costi per servizi v2) (23) 373)
Costi per godimento di beni di ferzi (€])] (23) 24)
Variazione del[e.rimanenze di materie prime, sussidiarie, di 4 34 T
consumo € metci

Costi per il personale (75) 47 (33)
Oneri diversi di gestione (15) 9 (7}
EBITDA* 67 117 82
Ammortamenti e svalutazioni (1) N (23)
EBIT#** 65 116 59
Risultato finanziario (0) )] 2)



EBT 65 109 57
Imposte sul reddito dell'esercizio (19) {4) 24)
Risultato d'esercizio 46 105 34

(*) EBITDA indica il risuftato della gestione operativa prima delle imposte sul reddito, dei proventi ¢ aneri finanziari, degli ammortamenti delle inunobilizzazioni,
della svalutazione dei crediti e degli accantonamenti a fondi rischi e oneri. L'EBITDA non & identificato come misura comabile nell’ambito dei principi contabili
nazionali ¢ pertanto non deve sssere considerato come una misura aliemnativa per la valutazione dell'andamento dei msultati operativi di Piidt Medical S.p.A.. Poiché
ta composizione del’EBITDA non é regolamentata dai principi contabili di viferimento, il critetio di determinazione applicato dalla Societa potrebbe non essere
amogeneo con quello adottato da altre societd e quindi non risultare con essi comparabili,

(**)EBIT indica il risultato prima dell imposte sul reddito e dei provent ¢ onerd finanzian. L*EBIT pertanto rappresenta il risultato della gestione aperativa
prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio. L’EBIT non & identificato come misura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali e
pertanto non deve essere consideralo come una misera alternativa per la vatutazione defl’andamento dei fdsultzif operativi di Fiit Medical S.p.A.. Poiché 1z
composizione del’EBIT non & regolamentata dai principi contabili 4t riferimento, il eriterio di detenninazione applicato dalla Societd potrebbe non gssere
omogeneo con quello adoltate da altre societa e quindt non risultare con essi comparabili,

Conto Economico Aggregato Pro-Forma riclassificato per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024

Di seguito si riporta lo conto economico aggregato pro-forma riclassificato all’esercizio chiuse al 31
dicembre 2024. : :

(A) (B) ()] (D=A+B+O)
Conto Economico riclassificato Note Aggregato Nofe mtl;:?cai Note P?-f)l:iFt‘(t)l;::a gggf;.ij:_]:‘?
(Dati in Euro/000) 31.12.24 31.12.24 31.12.24 31.12.24
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 26.074 26.074
Altri ricavi e proventi 35 35
Valore della produzione 26.109 - - 26.109
cc::stL E:; ?:;en:i:rgirime, sussidiarie, di (17.175) (17.175)
Costi per servizi 2.770) (2.770)
Costi per godimento di beni di terzi (829) (829)
sl e e ) o
Costi per il personale (3.411) (3411
Oneri diversi di gestione (121) (121)
EBITDA 1.752 - - 1.752
Sconto volumi : - - (d.) 744 L 744
Contributo farmaco generico S o S Co 381 381
Ricavi da premi ) ) : o 363 363
Storno addebito : . (e) 315 315
Management fées : : : f) (164) (164)
Costi struttura Piu Medical o (b.) {455) - (455)
ama::ji'nc;:ﬁ; ge;r"_)servizi (compensi (@) 126 126
EBITDA PRO-FORMA 1.752 (455) 1.022 2,318
Bonus una tantum a management (2.) 413 ' 413
EBITDA ADJUSTED 2.163 {455) L022 2,732
Ammortamenti & svalutazioni (1.122) - (1.122)
EBIT 630 (453) 1.022 1.196
EBIT ADJUSTED 1.043 (455) 1.022 1610
Risultato finanziario (41) (c.) (451) - {492)
EBT 589 (906) 1.022 704
Imposte sul reddito dell'esercizio (387) 253 (283) 419)
Risultato d'esercizio 202 (653) 737 285
di cui di gruppo 226 310
di cui di terzi (24) (24)




La tabella su esposta riporta la costruzione del Conto Economico Consolidato Pro-Forma al 31 dicembre
2024, base di partenza del Conto Economico riclassificato consolidato TAS/IFRS Pro-Forma di seguito
esposto.

In particolare, la colonna (A) “Aggregato” dello schema su esposto rappresenta I’ aggregazione mediante
sommatoria del Conto Economico al 31 dicembre 2024 delle societa precedentemente esposte, invece,
la colonna (D) “Consolidato Pro-Forma”, rappresenta 1’aggregazione mediante sommatoria delle
colonne (A) Conto Economico aggregato al 31 dicembre 2024, (B) Conto Economico della Piu Medical
8.p.A. e {C) Scritture Pro-Forma.

Di seguito si riporta la descrizione della scrittura di aggiustamento riportata nella colonna (A),
“Aggregato” della tabella su esposta:

a. Scrittura di aggiustamento afferente alla rilevazione di bonus una tantum da riconoscere al
Management per Euro 413 migliaia. '

Di seguito si riporta la descrizione delle scritture di pro-formazione riportate nella colonna (B), “Pin
Medical” della tabella su esposta:

b. Scrittura Pro-Forma riguardante “Costi struttura Piu Medical”, nel dettaglio riguardano costi di
struttura ipotizzati per la societd neocostituita per un ammontare complessivo di Euro 455
migliaia e relativi sia a costi per personale da assumere che per servizi.

¢. Scrittura Pro-Forma riguardante la voce “Risultato finanziario” per Euro 451 migliaia
riguardante interessi passivi derivanti dal finanziamento concesso a Pitt Medical S.p.A. dalla
societa di gestione Arcano Partners pari ad Euro 3.167 migliaia.

Di seguito si riporta la descrizione delle scritture di pro-formazione riportate nella colonna (C),
“Scritture Pro-Forma” della tabella su esposta:

d. Scrittura Pro-Forma riguardante la voce “Sconto Volumi” evidenzia il riconoscimento, da parte
di G.S.M. S.r.l. e La Farmaceutica S.p.A., di uno sconto legato ai volumi di acquisto di merci
effettuati dalle farmacie del Gruppo rispettivamente per Euro 363 migliaia ed Euro 381
migliaia.;

e. Scrittura Pro-Forma riguardante la voce “Storno addebito” evidenzia il riconoscimento alle
farmacie del Gruppo, da parte della societa nonché fornitore La Farmaceutica S.p.A., di uno
sconto sui costi di trasporto legati all’acquisto di merci per Euro 315 migliaia. Si precisa che
tale sconto rispecchia il nuovo contratto stipulate in data 2 ottobre 2025, tra Pit Medical e le
controllanti G.S.M. S.r.l. e La Farmaceutica S.p.A., che non prevede per il futuro I’applicazione
di costi di trasporto sugli ordini di acquisto;

f. Scrittura Pro-Forma riguardante la voce “Management fees” per Euro 164 migliaia, il costo
addizionale che le farmacie del Gruppo dovranno sostenere per funzioni centralizzate di
supporto strategico offerte dalla G.S.M. S.r.l. (costi di headquarter). Si precisa che in data 2
ottobre 2025 ¢ stato stipulato un contratto per tali servizi tra la controllante e Pilt Medical che
prevede il pagamento mensile da parte di quest’ultima di Euro 2 migliaia per ciascuna delle
farmacie gestite;

g. Scrittura Pro-Forma riguardante la voce “adj costi per servizi (compensi amministratori)” per
Euro 126 migliaia, riflette due aggiustamenti (i) la rettifica di costi straordinari per Euro 226
migliaia, relativi 2 compensi non ricorrenti per amministratori e proprietari della farmacia
acquisita, che non verranno piu sostenuti da Pit Medical S.p.A. dopo l'acquisizione, (ii)
Pincremento di Euro 100 migliaia stimati di costi per il personale legati all’assunzione di nuovi
farmacisti;
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Conto Economico Consolidato Pro-Forma IAS/IFRS riclassificato per I’esercizio chiuso al 31 dicembre

2024

Di seguito si riporta lo Conto Economico consolidato Pro-Forma IAS/IFRS riclassificato all’esercizio

chiuso al 31 dicembre 2024,

Conto Economico riclassificato Cons;l(:t:;t: Pro- Note Scritt. IAS C‘;;?ﬁgrRos—F'
(Dati in Euro/000} 31.12,24 31.12.24 31.12.24
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 26.074 - 26.074
Altri ricavi e proventi 35 - 35
Valore della produzione 26.109 - 26.109
Sn(:—:;ii per materie prime, sussidiarie, di consumo e di (17.175) _ (17.175)
Costi per servizi (2.770) - - (2.770)
Costi per godimento di beni di terzi (829) (a.) 733 (95)
Costi per il personale (3.411) {b.) 99 (3.312)
Oneri diversi di gestione (121) - (121}
EBITDA 1.752 832 2.584
Sconto volumz 744 - L744
Contnbuzo farmaco generzco 381 - 381
chaw da premi 363 - 363
- Storno addebito 315 - 315
' Mc:magémen;t Jfees (164) = S (16d)
Costi struttura Piu Medical _ (455) (¢) 55 C(400)
~adf costi per servizi (compensr ammfmstratorr) 126 - 11126
EBITDA PRO-FORMA 2.318 887 3.206
" Bonus ina tantum a management ‘413 - 413
EBITDA ADJUSTED 2.732 887 3.619
Ammortamenti e svalutazioni (1.122) (d.) 286 (835)
EBIT 1.196 1.174 2,370
EBIT ADJUSTED 1.619 LI74 2,784
Risultato finanziario (492) (e.) (205) (697)
EBT 704 969 1673
Imposte sul reddito dell'esercizio (419) - (419)
Risultato d'esercizio 285 269 1.254
di cui di gruppo 310 1.300
di cul di terzi (24) - (24)

La tabella su esposta riporta [a costruzione del Conto Economico Consolidato Pro-Forma IAS/IFRS al
31 dicembre 2024 partendoe dal Conto Economico Consolidato Pro-Forma precedentemente esposto.

Di seguito si riporta la descrizione delle scritfure 1AS riportate nella colonna (E), “Scritture las™ della

tabella su esposta:

a. Scrittura di transizione ai principi IAS/IFRS riguardante la riduzione dei “Costi per godimento
di beni di terzi” per Euro 733 migliaia, a seguito dell’applicazione del principio contabile
internazionale IFRS 16 che prevede la differente contabilizzazione dei costi relativi ai contratti
di affitto, noleggio e leasing, non comprendendo pit questi ultimi nella voce Costi per

godimento di beni di terzi;
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b. Scrittura di transizione ai principi IAS/IFRS rignardante il decremento dei “Costi per il
personale” per Euro 99 migliaia, a seguito dell’applicazione del principio contabile
internazionale IAS 19 relativo all’attualizzazione del T.F.R.;

¢.  Scrittura di transizione ai principi [AS/IFRS riguardante il decremento dei “Costi per godimento
beni di terzi” per Eurc 55 migliaia, a seguito dell’applicazione del principio contabile
internazionale IFRS 16 sul contratto di fitto stipulato tra Pitt Medical S.p.A. e la controllante
G.S.M. S.r.l. per 'immobile, sede della Farmacia Sesto Calende, che prevede un canone annuo
di pari importo;

d. Scrittura di transizione ai principi IAS/IFRS riguardante I’applicazione di due principi contabili
internazionali, (i) I’incremento dei costi di “Ammortamenti” per Euro 632 migliaia, a seguito
dell’applicazione del principio contabile internazionale IFRS 16 che prevede, come effetto a
Conto Economico, I'iscrizione dell’ammortamento del Right of Use (diritto d’uso) e (ii)
dell’applicazione dell’TFRS 3 che prevede il non ammortamento del Goodwill per Euro 919
migliaia;

e. Scrittura di transizione ai principi IAS/IFRS riguardante I*applicazione di due principi contabili
internazionali che comportano entrambi I’incremento di oneri finanziari ed in particolare, (i)
Euro 192 migliaia a seguito dell’applicazione dell’JFRS 16 e (ii) Euro 12 migliaia a seguito
dell’applicazione dello IAS 19.

Si riporta di seguito il dettaglio del’*EBITDA” consolidato Pro-Forma dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L Unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Conso. Pro.f. JAS/IFRS  Conso. L4L JAS/IFRS Var. %

Riconciliazione EBITDA UNAUDITED
(Dati in Euroe/000) 31.12.24 31.12.23
EBITDA Reported 2.584 3.092 -16,4%
Sconto volumi 744 6356 13,4%
Contributo farmaco generico 381 338 12,7%
Ricavi da premi 363 318 142%
Storno addebito 315 245 28,6%
Management fees (164) (207) -20,8%
Costi struttura Piu Medical (400) (400) 0,0%
adj costi per servizi {compensi amministratori) 126 137 -8,0%
EBITDA PRO-FORMA 3.206 3.525 -9,0%
Bonus una tantum a management 413 - nfa
EBITDA ADJ 3.619 3.525 2, 7%

Si riporta di seguito il dettaglio dei “Ricavi delle vendite e delle prestazioni” consolidati Pro-Forma
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato 4L unaudited dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023.

Ricavi delle vendite e delle Aggregato  Consolidato  Seritt.  Conso. Pro-F.  Conso. Var. %
prestazioni Pro-Forma IAS IAS L4L IAS

{Dati in Euro/000) 31.12.24 311224 31.12.24 31.12.24 31.12.23

Vendita prodotti 25320 25.320 - 25.320 24,302 4,2%
Servizi 754 754 - 754 727 3,7%
Totale 26,074 26.074 - 26.074 25.029 4,2%
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I “Ricavi delle vendite e delle prestazioni” Pro-forma sono pari ad Euro 26.074 migliaia rispetto al
precedente esercizio in cui si attestavano ad Euro 25.079 migliaia, registrando un incremento a livello
consolidato del 4,2%.

I “Ricavi delle vendite e delle prestazioni” a livello consolidato sono generati principalmente dalla
vendita al dettaglio di una gamma completa di prodotti farmaceutici incluse anche linee a proprio
marchio.

Parte dei ricavi deriva dall’erogazione di servizi per Euro 754 migliaia al 31 dicembre 2024 (Euro 727
migliaia al 31 dicembre 2023) ed in particolar modo includono anche i proventi derivanti dalla
gestione e dispensazione di farmaci e presidi medici attraverso il canale della Distribuzione per Conto
(DPC), in convenzione con I'ATS per Euro 568 migliaia al 31 dicembre 2024 (Euro 536 migliaia al 31
dicembre 2023)}.

Si riporta di seguito il dettaglio degli “Altri ricavi e proventi” consolidati Pro-Forma dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato [.4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2023,

Altri ricavi e proventi Aggregato Consolidato Scritt.  Conse. Pro-F. Conso. Var. %
Pro-Forma IAS IAS L4L IAS
(Dati in Euro/000) 31.12.24 31.12.24 31.12.24 31.12.24 31.12.23
Sopravvenienze attive 18 18 - 18 88 -79,5%
Rimborsi 12 12 - 12 20 -40,0%
Contributi ¢ altre incentivazioni 2 2 - 2 10 -80,0%
Altri ricavi 3 3 - 3 61 -95,1%
Totale 35 35 - 35 179 -80,4%

Gli “Altri ricavi e proventi” Pro-Forma sono pari ad Euro 35 migliaia (Euro 179 migliaia al 31
dicembre 2023) registrando un decremento pari al 80,4%.

La diminuzione della voce & dovuta principalmente a minori sopravvenienze attive registrate, Euro 183
migliaia al 31 dicembre 2024 rispetto ad Euro 88 migliaia al 31 dicembre 2023. La differenza ¢ dovuta
al fatto che nel 2023 era stato effettuato un “clean up” di poste contabili riferite a esercizi precedenti e
connesse alla gestione della Farmacia Al Ippodromo S.r.1. antecedente all’acquisizione da parte di Pin
Medical S.p.A..

Si riporta di seguito il dettaglio degli “Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo ¢ di merci”
consolidati Pro-Forma dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L
unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Costi per materie prime, Aggregato Consolidato  Scritt.  Conse. Pro-  Conso. L4L Var. %
sussidiarie, di consumo e di merci Pro-Forma IAS F. IAS IAS

{Dati in Euro/000) 31.12.24 31,1224 31.12.24 31.12.24 31.12.23

Acquisti merci 16.746 16.746 - 16.746 16.267 2,9%
Addebito costi di distribuzione 315 315 - 315 245 28,6%
Servizio distribuzione per ASL 77 77 - 77 57 35,1%
Altri costi per materie prime 37 37 - 37 42 -11,9%
Totale 17.175 17.175 - 17.175 16.611 3,4%

Al 31 dicembre 2024 i “Costi per materie prime, sussidiarie di consumo e merci” consolidati Pro-Forma
risultano pari ad Euro 17.175 migliaia, in incremento rispetto al dato consolidato Like for Like registrato
nel precedente esercizio (Euro 16.611 migiiaia).
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L’incremento pari al 3,4% & strettamente correlato all’aumento delle vendite di prodotti farmaceutici a
cui sono corrisposti maggiori acquisti.

L’incidenza dei “costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci” sui” ricavi delle vendite e
delle prestazioni”, invece, & lievemente diminuita passando da 66,4% al 31 dicembre 2023 al 65,9% al
31 dicembre 2024, sottolineando una maggior efficienza.

Si precisa che la voce “Addebito costi di distribuzione® risulta rettificata dalla scrittura Pro-forma
riguardante la voce “Storno Addebito” per Euro 315 migliaia. Tale posta, prevede il riconoscimento alle
farmacie del gruppo, da parte della societa nonché fornitore La Farmaceutica, di uno sconto sui costi di
trasporto legati all’acquisto di merci.

I principali costi che compongono la voce sono “acquisti merci” riguardante I’acquisto da fornitori di
prodotti farmaceutici destinati alla rivendita per Euro 16.746 migliaia e 1’“addebito costi di
distribuzione” per Euro 315 migliaia al 31 dicembre 2024. Quest’ultimi sono costi che vengono
addebitati dai fornitori per la distribuzione del prodotto alle farmacie.

Si riporta di seguito il dettaglio dei “Costi per servizi” consolidato Pro-Forma dell’esercizio chiuso al
31 dicembre 2024 confroniato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre
2023.

Costi per servizi Aggregato Consolidato  Seritt. Conso. Conso. Var., %
Pro-Forma IAS  Pro-F.IAS L4LIAS
(Dati in Euro/000) 31.12.24 311224 311224 311224 31.12.23
Compensi amministratori e collegio sindacale 885 885 — 885 276 >100,0%
Consulenze 841 841 - 841 681 23.5%
Commissioni bancarie 172 172 - 172 118 45.8%
Utenze 134 134 - 134 131 2,3%
Servizio di pulizia 82 32 - 82 73 12,3%
Contributi Enpaf 78 78 - 78 65 20,0%
Lavoro interinale 73 73 - 73 63 15,9%
Manutenzione 57 57 - 57 40 42.5%
Farmacisti 33 33 - 33 44 -25,0%
Interventi tecnici 32 32 - 32 27 18,5%
Visite ed esami medici 29 29 - 29 24 20,8%
Licenze programmi 28 28 - 28 16 75,0%
Pubblicitd & promozione 25 235 - 25 24 4,2%
Aliri costi per servizi 302 302 - 302 318 -5,0%
Totale 2.770 2.770 - 2.770 1.899 45.9%

Al 31 dicembre 2024 i “Costi per servizi” consolidati Pro-Forma risultano pari ad Euro 2.770 migliaia
mostrano un incremento rispetto al costo registrato al 31 dicembre 2023 consolidato Like for Like (Euro
1.899 migliaia).

Al 31 dicembre 2024 i costi per servizi si compongono principalmente di:
(i) Compensi amministratori, per Euro 885 migliaia, mentre i costi sostenuti per compensi
amministratori nel 2023 riguardano esclusivamente la nuova societa acquisenda Farmacia
Cascine Maggio S.r.l.. Si precisa che parte dei costi sostenuti verso amministratori sono
compensi straordinati € sono oggetto di aggiustamento dell’EBITDA;
(i) Consulenze, in particolare di carattere fiscale, tributario, lavoro e paghe, tecniche, legali ed
altri tipi di consulenze varie per complessivi Euro 841 migliaia;
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(iii)  Commissioni bancarie, per Euro 172 migliaia e strettamente legate alle transazioni di
vendita a mezzo pagamento elettronico;
Utenze, per Euro 134 migliaia, relative a costi per gas, luce, acqua e telefonia fissa;

Si riporta di seguito il dettaglio dei “Costi per godimento di beni di terzi” conselidati Pro-Forma
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023.

Costi per godimento di beni di terzi Aggregato Consolidato  Seritt.  Conse. Pro-  Conso. Var. %
Pro-Forma IAS F.IAS L4L IAS

(Dati in Euro/000) 31.12.24 314224 311224 311224 31.12.23

Affitti passivi 732 732 (699) 33 7 >100,0%

Spese generali ¢ condominiali 45 45 - 45 37 21,6%

Leasing : 38 38 (34 4 : 4 0,0%

Altri costi per godimento di beni di terzi 13 13 - 13 33 -60,6%

Totale 829 829 (733) 95 82 15,9%

Al31 dicembre 2024 i “Costi per il godimento di beni di terzi” consolidati Pro-Forma risultano pari ad
Euro 95 migliaia (Euro 82 migliaia al 31 dicembre 2023).

Tali costi prima dell’applicazione delle scritture di transizione ai principi contabili IAS/IFRS, al 31
dicembre 2024 si riferivano principalmente ad Affitti passivi per Euro 732 migliaia, riguardanti
"affitto di locali commerciali, attuali sedi delle Farmacie, e Canoni di Leasing per Euro 38 migliaia
riguardanti principalmente 1'immobile in cui ha sede la Farmacia Latfuada.

La scrittura di transizione ai principi IAS/IFRS riguardante la riduzione dei “Costi per godimento di
beni di terzi” per Euro 733 migliaia, a seguito dell’applicazione del principio contabile internazionale
IFRS 16, prevede la differente contabilizzazione dei costi relativi ai contratti di affitto, noleggio e
leasing, non comprendendo pit questi ultimi nella voce “Costi per godimento di beni di terzi”.

Si riporta di seguito il dettaglio dei “Costi per il personale” consolidati Pro-Forma dell’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre
2023.

Costi per il personale Aggregato  Consolidato  Seritt. Conso. Pro-F. Conso. Var., %
Pro-Forma IAS IAS L4L TAS

(Dati in Eure/000) 31.12.24 31.12.24 31.12.24 31.12.24 31.12.23

Salari e stipendi 2.339 2.339 99 2.240 2,121 5,6%

Oneri sociali 820 820 - 820 774 5.9%

Trattamento di fize rapporio 173 173 - 173 158 9,5%

Altri costi per il personale 79 79 - 79 65 21,5%

Totale 3.411 3411 9% 3312 3.118 6,2%

Al 31 dicembre 2024 i “Costi per il personale™ consolidati Pro-Forma risuitano pari ad Euro 3.312
migliaia.

L’incidenza di tale voce sui Ricavi delle vendite e delle prestazioni & passata dal 12,5% al 31 dicembre
2023 al 12,7% al 31 dicembre 2024, dimostrandosi in linea negli esercizi oggetto di analisi.
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Tali costi afferiscono principalmente a Salari e stipendi pari ad Euro 2.240 migliaia, Oneri sociali pari
ad Euro 820 migliaia, TFR pari ad Euro 173 migliaia e ad altri costi per il personale per complessivi
Euro 79 migliaia.

Nel 2024, il costo per il personale consolidato pro-forma OIC si attesta a Euro 3.411 migliaia rispetto a
un valore IAS/IFRS pari a Euro 3.312 migliaia, evidenziando quindi un decremento di Euro 99 migliaia
derivante dall’applicazione del principio IAS 19 relativo all’attualizzazione del TFR. Anche al 31
dicembre 2023 si registra una riduzione di pari importo (Euro 99 migliaia) con riferimento a un valore
consolidato OIC pari a Euro 3.217 migliaia.

Si precisa che i costi per il personale sono stati oggetto di aggiustamento con un incremento per Euro
100 migliaia in entrambi gli esercizi in esame per effetto della simulazione dell’assunzione di nuovi
farmacisti per la societd acquisenda Farmacia Cascine Maggio.

8i riporta di seguito il dettaglio degli “Oneri diversi di gestione™ consolidati Pro-Forma dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2023.

Oneri diversi di gestione Aggregate  Consolidato  Scritt. Conso. Pro-F.  Conso. L4L Var. %
Pro-Forma IAS IAS IAS

(Dati in Euro/000) 31.12.24 31.12.24 31.12.24 31.12.24 31.12.23
Sopravvenienze passive 44 44 - 44 77 -42,9%
Imposte e tasse 26 26 - 26 28 -7.1%
Tributi locali 21 21 - 21 22 -4.5%
Omaggi 6 6 - 6 5 20,0%
Altri oneri diversi di gestione 24 24 - 24 111 -78,4%
Totale 121 121 - 121 243 -50,2%

Al 31 dicembre 2024 gli “Oneri diversi di gestione” consolidati Pro-Forma risultano pari ad Euro 121
migliaia, in decremento rispetto al consolidato Like for Like chiuso al 31 dicembre 2023 (Euro 243
migliaia).

Al 31 dicembre 2024 la principale voce che compone gli “Oneri diversi di gestione” risulta essere
“Sopravvenienze passive” per Euro 44 migliaia, in diminuzione rispetto al precedente esercizio. In
particolare, nel bilancio chiuso al 31 dicembre 2023, tali sopravvenienze erano prevalentemente
riconducibili alla Societd Farmacia [ppodromo e originate dalla chiusura di un conto cliente legato ai
saldi riportati a seguito dell’ acquisizione della stessa.

Si riporta di seguito il dettaglio degli “Ammortamenti” consolidati Pro-Forma dell’esercizio chiuso al
31 dicembre 2024 confrontato con il consolidate L4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre
2023.

Ammortamenti Aggregato Consolidate  Seritt, Conso. Conso. Var. %
Pro-Forma 1AS Pro-F.IAS L4L IAS
(Dati in Euro/000) 31.12.24 31.12.24 31.12.24  31.12.24 31.12.23
Ammaortamenti Right of Use - - 632 632 620 1,9%
Concessioni. Licenze. Marchi e diritti 4 4 - 4 5 -20,0%
Avviamento 919 919 (919) - - nfa
Altre attivitd immateriali 69 69 - 69 79 -12,7%
Ammortamenti Imm.ni immateriali 991 291 (286) 705 704 0,1%
Meobili ¢ arredi 64 64 - 64 65 -1,3%
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Attrezzature industriali e commerciali 29 29 - 29 31 -6,5%

Impiaati e macchinario 21 21 21 25 -16,0%
Altre immobilizzazioni materiali 13 18 - 18 20 -10,0%
Ammortamenti Imm,ni materiali 131 131 - 131 141 -1,1%
Totale 1.122 1.122 {286) 835 844 -1,1%

(*) Incidenze percentuali calcolate rispettivamente sul totale degli Amm. di Imm.ni Immateriali e sul totale degli Amm. di
Imm.ni Materiali.

Al 31 dicembre 2024 gli “Ammortamenti” consolidati Pro-Forma risultano pari ad Euro 835 migliaia,
in linea rispetto al consolidato Like for Like al 31 dicembre 2023 (Euro 844 migliaia).

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali nel 2024 subiscono una rettifica pari a
complessivi Euro 286 migliaia derivanti dall’applicazione dei principi contabili internazionali
[AS/IFRS.

La scrittura di transizione ai principi IAS/IFRS riguardante la rettifica in diminuzione dei costi di
“Ammortamenti” per Euro 286 migliaia, a seguito dell’applicazione del principio contabile
internazionale IFRS 16 prevede, come effetto a Conto Economico, 'iscrizione dell’ammortamento del
Right of Use (diritto d’uso) per Euro 632 migliaia e dell’applicazione dell’IFRS 3 che prevede il non
ammortamento del Goodwill per Euro 919 migliaia.

Si riporta di seguito il dettaglio del “Risultato finanziario™ consolidato Pro-Forma dell’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidate L4L unaudited dell’esercizio chiuse al 31 dicembre
2023.

Risultato finanziario Aggregato  Consolidatoe  Scritt.  Conso. Pro-F. Conso. Var. %
Pro-Forma IAS IAS L4L IAS
{Dati in Euro/000) 31.12.24 31.12.24 31.12.24 31.12.24 31.12.23
Tnteressi attivi su finanziamenti 21 21 - 21 14 50,0%
Altri proventi finanziari 0 0 — 0 {0) nfa
Proventi finanziari 2 21 — 21 14 50,0%
Interessi passivi su finanziamenti (50) (501} 0 (501} (504) -0,6%
[nteressi pussivi IFRS 16 - - (192) (192) (205) -6,3%
Altri oneri finanziari (12) (12) (12) (25) (38) -34,2%
Oneri finanziari (62) (513) (205) (718) 47 39%
Totale (1) (492) (205) (697) (733)  49%

11 “Risultato finanziario” risulta essere negativo per un’eccedenza di Oneri finanziari in entrambi gli
esercizi oggetto di analisi, in particolare Euro 697 migliaia per il consolidato Pro-forma chiuso al 31
dicembre 2024 ed Euro 733 migliaia per il consolidato Like for Like chiuso al 31 dicembre 2023,
registrando un decremento del 4,9%.

In entrambi gli esercizi consolidati il risultato finanziario subisce una rettifica dei costi (oneri finanziari)
per I’effetto della transizione ai principi contabili IAS/IFRS.

La scrittura di transizione ai principi IAS/IFRS prevede I’iscrizione degli oneri finanziari sulle passivita
per lease per Euro 192 migliaia a seguito dell’applicazione del principio contabile internazionale IFRS
16 al 31 dicembre 2024 (Euro 205 migliaia al 31 dicembre 2023), olire ad oneri per Euro 12 migliaia
rinvenienti dall’applicazione del principio contabile internazionale IAS 19.

Si precisa che la voce “Interessi passivi su finanziamenti” pari ad Euro 501 migliaia, & composta
principalmente da oneri finanziari pari ad Euro 451 migliaia al 31 dicembre 2024 (Euro 451 migliaia al
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31 dicembre 2023) riguardanti interessi passivi calcolati (al tasso Euribor a 3 mesi piii 1%) sul debito
finanziario pro-forma, ovvero la somma di crediti finanziari, debiti finanziari e disponibilitd liquide di
tutte le farmacie oggetto di consolidamento. II debito totale, pari ad Eurc 3.167 migliaia al 32 dicembre
2024, include anche i debiti finanziari per l'acquisizione delle tre nuove farmacie e dell'immobile della
Farmacia D’ Ambrosio.

7. Situazione Patrimoniale-Finanziaria Consolidata riclassificata Pro-Forma al 31 dicembre
2024 e relative note

Stato Patrimoniale riclassificato per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (societd conferite)

Di seguito si riporta lo stato 'patrimoniale riclassificato all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024
raffigurante le Societd conferite a Pil Medical S.p.A. dalla G.S.M. S.r.l. ¢ La Farmaceutica S.p.A..

Stato Patrimoniale riclassifieato Forni  Rowelle Lonmate  Dabe  Borsano  Biandronno  Assisi  Cuttone Ippedromo Marconi  Lattuada
{Dati in Euro/000) 3L12.24 31,1224 31,1224 31,1224 310224 31.12,24 31.12.24 31.12.24 30224 3224 31224
Immobilizzazioni Immaterniali 113 951 792 61 497 319 2,784 245 2.585 0 3.259
Avviamento 93 251 792 - 497 518 2783 244 2583 - 3.259
Altre fmm. Immatenali 20 @ [ 6! [/ @ ! 1 { a !
Immobilizzazioni Materiali 11 24 7 55 8 I3 3 11 3 5 32
Immobilizzazioni Finanziarie - 0 0 - 0 5 0 - - - 3
Capitale Immobilizzata* 125 975 S 1né 505 537 2,792 256 2.588 13 3295
Rimanenze 124 194 £20 a3 139 149 181 145 159 138 14
Crediti commerciali 3 36 35 32 71 53 88 47 55 8 34
Debiti commerciali (194y  (221)  (@51)  @27) (313) (543) 182y (280 @01) (154) (247
Capitale Circolante Commerciale®* (66} 39 {93) {150) {103} (339) 86 (88) 12 61 ()
Allre attiviti carrenti {2} {n - 48] 11 2 11 33 28 7 Q
Altre passivita correnti (130) {206) {28) “9) {196} (58) {154) (67 (53) (40) (46)
Crediti & debiti tributari netti 40 39 47 46 3z 26 45 21 12 17 18
Ratej e riscenti netti (an 7 3 z 12 4 9 1)) () 1 15
Capitale Circalante Netto® #* My (0 (73) asn @49 (3685) @ {102) 1) 16 (o1)
Fondo per rischi ed oneri [4)] {1) (4] - {1 (1% 2 (L) - - (3)
Fondo TFR (63) {50} (t4) [th) &7 (48) {22) (35) “0) an (12
Capitale Investito Netto (Impieghi)**4* (113) 823 TI2 (76) 191 106 2.766 I3 2547 36 3.190
Debiti finanziari - - 369 7 305 - - - - - -
Crediti finanziari (50} {973) - - {131) - {512) - - - -
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (135) {313) (159 (96} {249) {94} {234) {t34) (118) {151) {142)
Indebitamento Finanziario Nettoh4 4« {185} {1.286) T3 (90) {14) {94) {746) (134} (118) {151) (142)
Capitale sociale 30 50 50 0 50 50 50 210 10 Lo 30
Riserve 3 2,009 a - 287 170 3569 8 2.768 146 2758
Risultate d'esercizio (31) 50 (51 4 {72) 21 {L07) 14 {113) 11 (522)
Patrintonio Netto di Gruppo 72 2168 (1} 14 266 199 3512 152 2.665 187 2666
Patrimonio Netto di Terzi 566
Totale Fonti (1E3) 823 712 (76) 191 106 2,766 118 2.547 36 3190

(*) 11 Capitale immobilizzato & calcolato come la sommatoria delle immobilizzazioni immateriali delle immobilizzazioni materiali e delle immobilizzazioni
finanziarie.

(**) 1 “Capitale Circolante Commerciale™ & calcolato come la semmatoria delle imanenze fnali lavor in corso su ordinazione, dei crediti commoerciali ¢ dei debiti
cotumerciali.

(***) Il Capitale Circolante Netio & calcalato come la somumatoria del capitale circolante commerciale delle alire atiivith ¢ passivith correnti, dei crediti ¢ debiti
tributart netti e dei ratet e risconti netid. 11 Capitale Circolante Netto non & identificato come misura contabife dai principi contabili di riferimento. 11 criterio di
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determinazione applicato dalla Secietd potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da alire societd e, pertanto, il sabdo ottennto dalla Societd potrebbe mon
essere comparabile con quello determinato da questi ultimi.

(****) 11 Capitale Investito Netto ¢ calcolate come Capitale Circofante Netto, del Capitale Immobilizzato e Passivita non correntt (che includono anche Ia fiscalitd
differita e anticipata). Il Capitale Investito Netto non & identificato come misura contabile dai principi contabili di riferimento, 1l eriterio di determinazione applicate
dalla Societd potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da alire societd e, pertanto, il saldoe oftenuto dalla Societa patrebbe non essere comparabile con
quelto determinato da questi ultimi.

{***%*) Si precisa che |"*Indebitamento Finanziario Netlo” & calcolato come somma (i) delie dispenibiliti liquide ¢ mezzi equivalenti, (ii) dei Crediti Finanziari a
breve ¢ (iii) delle passivita finanziarie non correnti, ed & stato determinato in conformita a quanto stabilito negli “Orientamenti in materia di obblighi di informativa
ai sensi del regolamento sul prospetto” (ESMA32-382-1138), pubblicati dall’ESMA (European Secusities and Markets Authority o Autorita europea degli strumenti
finanziari ¢ dei mercati).

Schema riclassificato di Stato Patrimoniale per ’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (rami d’azienda

Di seguito si riporta lo stato patrimoniale riclassificato all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024,
raffigurante i rami di azienda relativi 2 “Farmacia Pill Medical Stezzano” e “Farmacia Comunale di
Sesto Calende™.

Stato Patrimoniale riclassificato : : Stezzano ‘Sesto
(Dati in Euro/000) 31.12.24 31.12.24
Immobilizzazioni Immateriali 38 -
Awvigmento - —
Altre Imm. Immateriali 38 -
Immobilizzazioni Materiali 7 73
Immobilizzazioni Finanziarie - -
Capitale Immobilizzato® 45 73
Rimanenze 98 191
Crediti commerciali - -
Debiti commerciali - -
Capitale Circolante Commerciale** 98 191
Altre attivitd correnti - -
Altre passivita correnti (37 n
Crediti ¢ debiti tributari netti - -
Ratei e risconti netti 964 1
Capitale Circolante Netto*** 1.025 120
Fondo per rischi ed oneri - -
Fondo TFR (52) (86)
Capitale Investito Netto (Impieghi)**** 1.018 107
Debiti finanziari - -

Crediti finanziari -
Disponibilita Hquide e mezzi equivalenti -

Indebitamento Finanziario Netto®**** - -
Capitale sociale - -
Riserve &89 {180)
Risultato d’esercizio 129 287
Patrimonio Netto di Gruppo 1.018 107
Patrimonio Netto di Terzi

Totale Fonti 1.018 107

(*) 1l Capitale immobilizzate ¢ calcolato come la sommatoria delle immobilizzazioni immateriali delte immobilizzazioni materiali ¢ delle immobilizzazioni
finanziarie.

(**) Il “Capitale Circolante Commerciale™” & calcolato come la sommatonia detle rimanenze finali lavori in ¢orso su ordinaziene, dei crediti commerciali ¢ dei debiti
commercialt.

(***) H Capitale Circolante Nette é calcolato come la sommatoria del capitale circolante commerciale delle altre attivitd e passivita correnti, dei crediti e debit
tributari netti ¢ dei ratei ¢ risconti netti. Il Capitale Circolante Netto nen & identificato come misura contabile dai prineipi contabili di riferimento. 1l criterio di
determinazione applicato dalla Societa potrebbe non essere omogeneo con queflo adottato da altre societa €, pertanto, il saldo ottenuto dalla Societi potrebbe non
essere comparabile con quetlo determinato da questi wltimi.

(****) 11 Capitale Investito Netto & calcolato come Capitale Circolante Netto, del Capitale Immobilizzato ¢ Passivita non correnti {che includone anche la fiscalita
differita ¢ anticipata). Il Capitale Investite Netio non é identificato come misura contabile dai principi contabilt di riferimento. Il eriterio di determinazione applicato
dalla Sacietd potrebbe non essere omogeneao con guello adotata da altre socield e, pertanta, il saldo otteruto daila Societd powebbe non essere comparabile con
quelo determinato da questi wltimi.

i9



(*****) 8i precisa che I Indebitamento Finanziario Netto™ & calcolato come somma (i) delle dispenibilita liquide e mezzi equivalenti, (i) dei Crediti Finanziari 2
breve ¢ (jii) delle passivita finanziarie non correnti, ed ¢ stato determinato in confonmiti a quanto stabilite negli “Oientamenti in materia di obbighi di informativa
ai sensi del regolamente sul prospette™ (ESMA32-382-1138), pubblicati dal ESMA (European Secusities and Markets Authority o Autoril europea degli strumenti
finanziari ¢ dei mercati).

La tabella su esposta riporta la costruzione della situazione contabile Patrimoniale riclassificata dei rami
di azienda conferiti dalla G.S.M. S.r.1. alla Pili Medical S.p.A.

In particolare, il ramo d’azienda “Farmacia Piti Medical Stezzaneo™ & costituito da:

(D
(i)

(iii)
(iv)

v)

(v)

(vii)

(viii)

immobilizzazioni immateriali per Euro 38 migliaia riguardanti spese per allestimento beni
di terzi,

immobilizzazioni materiali per complessivi Euro 7 migliaia riguardanti principalmente
attrezzature varie e minute oltre a macchine elettroniche d’ufficio;

rimanenze per Euro 98 migliaia;

risconti attivi per Euro 964 migliaia complessivi e riconducibili (i) per Eurc 940 migliaia al
risconto attivo relativo al costo di competenza degli esercizi futuri ed afferente la somma
pagata da GSM nel maggio 2020 al Comune di Stezzano pari ad Euro 1.116 migliaia, per
la concessione in affidamento della farmacia comunale con durata trentennale (dal 2020 al
2050); '

per Euro 23 migliaia all’atto di fideiussione stipulato nel 202(¢ e avente durata fino al 2050,
a garanzia del beneficiario Comune di Stezzano per I’affidamento in concessione del
servizio di gestione della “Farmacia Pilt Medical Stezzano™; e (iii) per residuali Eurc 0,5
migliala ad aliri risconti attivi;

n. 5 dipendenti (matricole n. 3, 10, 11, 12 e 13), con annessi rapporti contrattuali e passivita,
tra cui inter alia il fondo TFR per Euro 52 migliaia e gli stipendi ancora da pagare al 31
dicembre 2024 per Euro 17 migliaia;

Riserve per Euro 889 migliaia generate per effetto della scissione;

Risultato d’esercizio per Euro 129 migliaia prodotto dalla gestione del ramo d’azienda per
i cui dettagli si rimanda alla tabella relativa la situazione contabile Economica riclassificata.

In particolare, il ramo d’azienda “Farmacia Comunale di Sesto Calende” & costituito da:

®

(i)
(iif)

(iv)
)

immobilizzazioni materiali per complessivi Euro 73 migliaia riguardanti attrezzatura varia
e minuta per Euro 25 migliaia, mobili e arredi per Euro 24 migliaia e impianti generici per
Euro 25 migliaia;

rimanenze per Euro 191 migliaia;

n. 9 dipendenti, con annessi rapporti contrattuali e passivita tra cui inter alia il fondo TFR
per Euro 86 migliaia e gli stipendi ancora da pagare al 31 dicembre 2024 per Euro 28
migliaia;

Riserve negative per Euro 180 migliaia generate per effetto della scissione;

Risultato d’esercizio per Euro 287 migliaia prodotto dalla gestione del ramo d’azienda per
i cui dettagli si rimanda alla tabella relativa la situazione contabile Economica riclassificata.

Stato Patrimoniale riclassificato per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (societd acquisende 2025)

Di seguito si riporta lo stato patrimoniale riclassificato all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024
raffigurante le Societd Farmacia Saronnese S.r.l., Farmacia D’Ambrosio S.r.l. € Farmacia Cascine

Maggio S.r.l..
Stato Patrimoniale riclassificato Novate M. Saronnese Cascine M.
(Dati in Euro/000} 31.12.24 31.12.24 31.12.24
Immobilizzazioni Immateriali - - 35
Avvigmento — -
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Altre Imm. Immateriali — - 35

Immobilizzazioni Materiali 1 17 27
Immobilizzazioni Finanziarie - I -
Capitale Immobilizzato* 1 17 62
Rimanenze 101 107 150
Crediti commerciali 5 17 5
Debiti commerciali (73) (74) (174)
Capitale Circolante Commerciale** 33 50 (19)
Altre attivitd correnti 12 0 0
Altre passivitd correnti ) (7} @
Crediti e debiti tributari netti (16) 4) 0
Ratei e risconti netti 25 2 2
Capitale Circolanfe Netto*** 52 42 (25)
Fondo per rischi ed oneri ' - ' - -
Fondo TFR @ 5 ()
Capitale Investito Netto (Impieghi)**** 51 54 37
Debiti finanziari 61 - -
Crediti finanziari - - -
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (174) (29) (133)
Indebitamento Finanziario Netto***** (113) {29) (133)
Capitale sociale 10 4 11
Riserve 108 (26) 126
Risultato d'esercizio 46 105 34
Patrimonio Netto di Gruppo 164 83 170
Patrimonio Netto di Terzi

Totale Fonti 51 54 37

(*) Il Capitale immobilizzato & calcolato come la sommatoria delle immobilizzazioni immatertali delle immobilizzazioni materiali ¢ delle immobilizzazioni
finanziarie,

(**) Il “Capitale Circolante Commerciale” ¢ calcolato come la sommatoria delle rimanenze finali lavori in corso su ordinazione, dei crediti comemerciali e dei debiti
commerciali,

(***) Il Capitale Circolante Netto & calcolato come la sommatoria del capitale circolante commerciale delle altre attivitd e passivitd correnti, dei crediti e debiti
tributari netti ¢ dei ratei e risconsi netti, [l Capitele Circolante Netto non & identificato come misura contabile dai principi contabili di riferimento. 1l criterio di
determinazione applicato dalla Societd potrebbe non essere omogeneo con queklo adottato da alire societd e, pertanto, il saldo ottenuto dalla Societa potrebbe non
essere comparabile con queblo determinate da questi ultimi.

{(****) H Capitale [nvestito Netto & calcalato come Capitale Circolante Netto, del Capitale Immobilizzate e Passivitd non correnti (¢he includone anche Ia fiscalita
differita e anticipata). [1 Capitale Investite Netto non & identificato come misura contabile dai principi contabili di rifeimento. I criterio di determinazione applicato
dalla Societd potrebbe non essere emogeneo con quello adottato da aftre societd e, pertanto, il saldo ottenuto datla Societd potrebbe nom essere comparabile con
quello determinato da questi ultimi.

{*****) 5i precisa che "' Indebitamento Finanziario Netto” & calcelato come somma (i) delle disponibiliea Biquide & mezzi equivalenti, (ii} dei Crediti Finanziari a
breve e (iii} delle passivita finanziarie non correnti, ed & stato determinato in conformitd a quanto stabilito negli “Orientamenti in materia di obblighi di informativa
ai sensi del regolamento sul prospetto” (ESMA32-382-1E38), pubblicat dall'ESMA {Buropean Securities and Markets Authority o Autorits exropea degli stramenti
finanziari e dei mercati).

Stato Patrimoniale Aggregato Pro-Forma riclassificato per 'esercizic chiuso al 31 dicembre 2024

Di seguito si riporta lo stato patrimoniale aggregato Pro-Forma riclassificato all’esercizio chiuso al 31
dicembre 2024,

A) (B) (<) (D) (E= A+B+C+D)
i e . Pro-F. -
Stato Patrimoniale riclassificate Aggregato Eh_s“"“ P'.“ debiti Consalidato
Note consolidamento o0 medical Note finanziari Pro Forma
(Dati in Euro/(00) 3L12.24 31.12.24 31.12.24 31.12.24 31.12.24
Immobilizzazioni Immateriali 11.879 13.308 50 - 25,236
Avviamento 11.720 (a.) 13.308 (z.) 50 25.077
Altre Imin. Invnateriali 159 159
Immobilizzazioni Materiali 304 {h) 392 696
Immobitizzazioni Finanziarie 9 (b.) (26.797) {i.y 26797 9
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Capitale Immobilizzato* 12,192 {13.489) 27.239 - 25.942
Rimanenze 2202 2.202
Crediti commerciali 631 631
Debiti commerciali (3.181}) (3.181)
Capitale Circotante Commerciale®* (349 - - (349)
Altre attivita correnti 101 101
Altre passivita correnti (1.151) (1.151)
Crediti/debiti pro-forma - (c.) 737 G2 {653} 83
Crediti e debitt tributari netti 324 324
Ratet e risconti netti 1.029 1.029
Capitale Circolante Netto*** (46) 737 {653} - 37
Fondo per rischi ed oneri 27 an
Fondo TFR (553) (553)
Capitale Investito Netto (Impieghi)****  11.566 (12.753) 26.586 - 25.399
Debiti finanziart 1242 (k) 6200 (m) (3.824) 3618
Crediti finanziari (1.665) - {n.) 1.665 -
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (2.159) {L) (50) (0.} 2,159 (50}
Indcebitamento Finanziario Netto®**%* (2.582) - 6.150 - 3.568
Capitale sociale 575 (d) (575) 100 100
Riserve 12.705 (e.) (12.915) 20.989 20.780
Risultato d'esercizio 202 (1) 737 {653) 285
Patrimonio Netto di Gruppo 13.482 (12.753) 20.436 - 21.165
Patrimonie Netio di Terzi 666 666
Totale Fonti 11.566 (12.753) 26.586 - 25.39%

(*) Il Capitale immobilizzate ¢ calcolato come la sommateria delle immabilizzazioni immateriali delle immobilizzazioni materiali e delle immobilizzazioni

finanziarie,
(**) Il “Capitale Circolante Commerciale” & calcolato come la sommateria delte dmanenze finali laveri in corse su ordinazione, dei crediti commerciali ¢ dei debiti

commerciali.

(***} il Capitale Circolante Netto & calcolato come Iz sommatoria del capitale circolante commerciale delle altre attivita e passivitd correnti, dei crediti ¢ debiti
tributari netti e dei ratei e risconti netti. Il Capitale Circolante Netto non & identificato come misura contabile dai principi contabili di riferimento. Il criterio di
determinazione applicato datla Societa potrebbe non essere cmogeneo con quelle adotiate da altre societd e, pertanto, il saldo ottenuto dalla Societa potrebbe non
essere comparabile con quello determinato da questi ultimi,

(****) 11 Capitale Investito Netto ¢ calcolato come Capitale Circolante Netio, del Capitale Immobilizzato e Passivita non correnti (che includone anche la fiscalith
differita e anticipata). 11 Capitale Investito Netto non &identificato come misura contabile dai principi contabili di riferimento. 1l criterio di determinazione applicato
dalla Societa potrebbe non essere amogeneo con quetlo adottato da alire societd e, pertanto, il saldo ottenuto dalla Socictd potrebbe non essere comparabile con
quello determinato da questi ultimi.

(*****) §i precisa che I Indebitamento Finanziario Netto™ & calcalato come somma (i) delle disponibilita liquide e mezzl equivalenti, (ii) dei Crediti Finanziari a
breve e (iii} delle passivita finanziarie non correnti, ed & stato determinato in conformita a quanto stabilito negli “Orientamenti in materia di obblighi di informativa
ai sensi del regolamento sul prospetio” (ESMA32-382-1138), pubblicati dall' ESMA (European Securities and Markets Authority o Autorita europea degli serumenti
finanziari e dei mercati).

La tabella su esposta riporta la costruzione dello Stato Patrimoniale Consolidato Pro-Forma OIC al 31
dicembre 2024, base di partenza dello Stato Patrimoniale riclassificato consolidato IAS/IFRS Pro-Forma
di seguito esposto.

In particolare, Ia colonna (A) “Aggregato” dello schema su esposto, rappresenta 1’aggregazione
mediante sommatoria dello Stato Patrimoniale al 31 dicembre 2024 delle societd precedentemente
esposte, invece, la colonna (E) “Consolidato Pro-Forma OIC”, rappresenta {’aggregazione mediante
sommatoria delle colonne (A) Stato Patrimoniale aggregato al 31 dicembre 2024, (B} Elisioni, (C) Stato
Patrimoniale riclassificato di Pilt Medical S.p.A. e (D)) Pro-forma debiti finanziari.

Di seguito si riporta la descrizione delle scritture di pro-formazione riportate nella colonna (B), “Elisioni
consolidamento” della tabella su esposta:

a. Scrittura Pro-Forma riguardante I’incremento delle “Immobilizzazioni Immateriali” per effetto
dell’avviamento generatosi dal consolidamento delle societd che compongono lo Stato
Patrimoniale Aggregato (A) per complessivi Euro 13.308 migliaia;
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b. Scrittura Pro-Forma riguardante le “Immobilizzazioni Finanziarie” prevede l'elisione delle
quote possedute nelle societd controllate e nelle societd opgetto di acquisizione nel corso del
2025 per complessivi Euro 26,797 migliaia;

c. Scrittura Pro-Forma riguardante i “Crediti/debiti pro-forma” per Euro 737 migliaia, prevede
Ielisione delle poste di debito e credito in contropartita al risultato generatosi dagli
aggiustamenti pro-forma;

d. Scrittura Pro-Forma relativa all’elisione del “Capitale Sociale” delle societa confluite nello stato
patrimoniale aggregato (A) per complessivi Euro 575 migliaia;

e. Scrittura Pro-Forma relativa all’elisione delle “Riserve” delle societd confluite nello stato
patrimoniale aggregato (A) per complessivi Euro 12.915 migliaia.

f. Scrittura Pro Forma relativa al *Risultato d’esercizio™ generatosi per effetto delle scritture di
pro-formazione meglio descritte nei paragrafi precedenti, per Euro 737 migliaia.

Di seguito si riporta la descrizione delle scritture di pro-formazione riportate nella colonna (C}, “Piu
Medical” della tabella su esposta:

g. Scrittura Pro-Forma riguardante I’avviamento generatosi post costituzione della Pitt Medical;

h. Secrittura Pro-Forma riguardante I’aumento delle *Immobilizzazioni Materiali” per Euro 392
migliaia, effetto dei preliminari di acquisto, nel corso del 2025, di un immobile che
rappresentera la sede della neo acquisita Farmacia D’ Ambrosio S.r.l.;

i, Scrittura Pro-Forma riguardante la rilevazione di “Immobilizzazioni Finanziarie” afferenti alle
quote possedute nelle societa controllate e nelle societd oggetto di acquisizione nel corso del
2025 per complessivi Euro 26.797 migliaia;

j- Scrittura Pro-Forma riguardante i “Crediti/debiti pro-forma” per Euro 653 migliaia, prevede
I"elisione delle poste di debito e credito in contropartita al risultato generatosi dagli
aggiustamenti pro-forma;

k. Scrittura Pro-Forma riguardante i “Debiti finanziari” per Euro 6.200 migliaia, prevede
I’aumento delle poste di debito riguardanti 1’aggregazione delle seguenti poste:

(i) la contropartita dell’incremento delle immobilizzazioni finanziarie per effetto
dell’acquisizione delle tre nuove farmacie, Farmacia Saronnese S.r.l. e Farmacia
D’Ambrosio S.r.l. e Farmacia Cascine Maggio S.r.l. il cui valore di acquisto & pari
rispettivamente a Euro 1.033 migliaia, Euro 1.784 migliaia ed Euro 2.540 migliaia;

(ii) la contropartita dell’incremento delle immobilizzazioni materiali per -effetto
dell’acquisizione, effettuata nel 2025, dell’immobile gia citato al punto (h) del presente
glenco per Euro 392 migliaia;

(iif) il debito per interessi passivi per Euro 451 migliaia derivanti dal finanziamento
concesso a Pit Medical S.p.A. dalla societa di gestione Arcano Partners pari ad Euro
3.167 migliaia.

. Scrittura Pro-Forma relativa all’aumento delle “Disponibilitd liquide” riguardante la quota di
capitale sociale attualmente versato per effetto della costituzione della Pitt Medical S.p.A.;

Di seguito si riporta la descrizione delle scritture di pro-formazione riportate nella colonna (D), “Pro-
Forma debiti finanziari” della tabella su esposta:

m. la Scrittura Pro-Forma negativa e pari ad Euro 3.824 migliaia corrisponde alla somma di (i)
crediti finanziari aggregati e (ii) disponibilita liquide aggregate. In particolare, la scrittura ha
I’obiettivo di rappresentare un’esemplificazione dell’indebitamento finanziario di Pin Medical
S.p.A. ed una conseguente compensazione di attivitd e passivitd finanziarie mettendo in
evidenza, nella colonna (D) della tabella su esposta, I'indebitamento finanziario netto OIC pari
ad Euro 3.658 migliaia rappresentato da Debiti finanziari netti pari ad Euro 3.618 migliaia e
disponibilita liquide per Euro 50 migliaia;
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n. Scrittura Pro-Forma riguardante la contropartita dei crediti finanziari aggregati esposti in
colonna (A) per Euro 1.665 migliaia. Tale scrittura ¢ correlata alla compensazione di crediti e
debiti finanziari meglio specificata al punto precedente;

0. Scrittura Pro-Forma riguardante la contropartita delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti
aggregati esposte in colonna (A) per Euro 2.159 migliaia. Tale scrittura & correlata alla
compensazione di crediti e debiti finanziari meglio specificata al punto (m) del presente elenco.

Stato Patrimoniale Congsolidato Pro-Forma IAS/IFRS riclassificato per I’esercizio chiuso al 31 dicembre

2024

Di seguito si riporta lo stato patrimoniale consolidato Pro-Forma IAS/IFRS riclassificato all’esercizio

chiuso al 31 dicembre 2024.

(E= A+B+C+D) (F) (G=E+F)

Stato Patrimoniale riclassificato Cons;(l)il(_l;:) Fro Note Scritt. IAS C';:‘:;;I;rROS'F’
{Dati in Euro/000) 31.12.24 31.12.24
Immobilizzazioni Immateriali 25.236 7.385 32.621

Avviamento 25.077 (a.) 1837 26914

Right of Use - {b.) 5.548 5.548

Altre Imm. Immaterioli 159 - 159
Immobilizzazioni Materiali 696 - 696
Immobilizzazioni Finanziarie 9 - 9
Capitale Immobilizzato® 25.942 7.385 33.327
Rimanenze 2,202 - 2.202
Crediti commerciali 631 - 631
Debiti commerciali (3.181) - (3.181)
Capitale Circolante Commerciale** (349) - (349
Altre attivitd correnti 101 - 101
Altre passivita correnti (1.151) - (1.151)
Crediti/debiti pro-forma 83 - 83
Crediti e debiti tributari netti 324 - 324
Ratei e risconti netti 1.029 - 1.029
Capitale Circolante Netto*** 37 - 37
Fondo per rischi ed oneri 27 - 27
Fondo TFR {(553) (e} 26 (527}
Capitale Investito Netto (Impieghi)**** 25.399 7.410 32.810
Debiti finanziari 3.618 - 3.618
Crediti finanziari - - -
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (30} - (30)
Passivita b/t IFRS 16 - (d.) 617 617
Passivitd ml/t [FRS 16 - (e.) 5.319 5.319
Indebitamento Finanziario Netto**#*#* 3.568 5.936 9.564
Capitale sociale 100 - 100
Riserve 20.780 - 20.780
Riserva IAS — (£} 484 484
Riserva OCI - (g.) 21 21
Riserva pro-forma - - -
Risultato d'esercizio 285 (h.) 969 1.254
Patrimonio Netto di Gruppo 21.165 1.474 22.639
Patrimonio Netto di Terzi 666 - 666
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Totale Fonti 25.399 7.410 32,810

(*) 1l Capitale immobilizzato & calcolato cote la sommatoria delle immobilizzazioni immateriali delle immebilizzazioni materiali e delle immobilizzazioni

finanziarie.

{**} I “Capitale Circolante Comumnerciale™ ¢ calcolato come la sormnmatoria delle imanenze fnali lavori in corso su ordinazione, dei crediti commerciali ¢ dei debiti

commerciali.

(***) Il Capitale Circolante Netto & calcolato come la someatoria del capitale circolante commerciale delie altre attivitd ¢ passivitd corrent, dei crediti e debiti
ibutari netti e dei ratei e risconti netti. apitale Circolante Netto non ¢ identificato come misura contabile dai principi contabili di riferimenta. II criterio di

tribut iti e dei rat tE netti. It Capitale Circolante Nett dentificat tabile dai principi contabili di rif ta. Ii criterio d

determinazicne applicato dalla Societd potrebbe non essere omogenea con quello adottato da alire societd e, pedanto, il saldo otienitto dalla Secietd potrebbe non

essere comparabile con quello determinato da quest ultimi.

(**#*) Il Capitale Investito Netto & calcolato come Capitale Circolante Netto, del Capitale Jmmobilizzato e Passivita non correnti (che includono anche la fiscalitd

differita e anticipata). If Capitale Investito Netto non & identificato come misura contabile dai principi consabili di riferimento. Il criterio di determinazione applicato

dalla Societd potrebbe non essere omogeneo con guello adottato da altre societd e, pertanto, il saldo ottenuto dalla Societi potrebbe non essere comparabile con

quello determinato da questi ultimi.

{*****) 8i precisa che "' Indebitamento Finanziario Netto” & calcolato come somma {1} delle disponibilita liquide e mez2i equivalenti, (ii) dei Crediti Finanziari a

breve e (iii) delle passivita finanziarie non correnti, ed & stato determinate in conformita a quanto stabilito neghi “Orientamenti in materia di obblighi di infoemativa

ai sensi del regolamento sul prospetto™ (ESMA32-382-1138), pubblicat dall’ESMA (European Securitics and Markets Authority o Autoritd europea degli strumenti

finanziari e dei mercati),

L.z tabella su esposta riporta la costruzione dello Stato Patrimoniale Consolidato Pro-Forma 1AS/IFRS
al 31 dicembre 2024 partendo dallo Stato Patrimoniale Consolidato Pro-Forma OIC precedentemente
esposto.

Di seguito si riporta la descrizione delle scritture JAS/IFRS riportate nella colonna (F), “Scritture Ias™
della tabella su esposta;

a. Scrittura di transizione ai principi [AS/IFRS riguardante I’aumento delle “Immobilizzazioni
Immateriali” per Euro 1.837 migliaia, a seguito dell’applicazione del principio contabile
internazionale IFRS 3;

b. Scrittura di transizione ai principi IAS/IFRS riguardante ’aumento delle “Immobilizzazioni
Immateriali” per Euro 5.548 migliaia, a seguito dei Right of Use capitalizzati per effetto
deli’applicazione del principio contabile internazionale IFRS 16;

c. Scrittura di transizione ai principi IAS/IFRS riguardante il decremento del “Fondo TFR” per
Euro 26 migliaia, a seguito dell’applicazione del principio contabile internazionale IAS 19;

d. Scrittura di transizione ai principi IAS/IFRS riguardante I'incremento delle “Passivita b/t IFRS
16” per Euro 617 migliaia, a seguito dell’incremento dei debiti finanziari a breve termine
generati per effetto dell’applicazione del principio contabile internazionale IFRS 16;

e. Scrittura di transizione ai principi IAS/IFRS riguardante I’ incremento delle “Passivita ml/t IFRS
16" per Euro 5.319 migliaia, a seguito dell’incremento dei debiti finanziari a medio/lungo
termine generati per effetto dell’applicazione del principio contabile internazionale IFRS 16;

f.  Secrittura di transizione ai principi IAS/IFRS riguardante la costituzione della Riserva [AS per
complessivi Euro 484 migliaia, generatasi per effetto dell’applicazione dei principi contabili
internazionali su menzionati;

g. Scrittura di transizione ai principi IAS/IFRS riguardante la costituzione della Riserva OCI per
Euro 21 migliaia;

h. Scrittura di transizione ai principi IAS/IFRS riguardante il miglioramento complessivo del
“Risultato d’esercizio” pari ad Euro 969 migliaia, per effetto dell’applicazione dei principi
contabili summenzionati.

Si riporta di seguito il dettaglio del “Capitale Immobilizzato™ consolidato Pro-Forma dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2023.

Capitale Immobilizzate 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 Yar. %
. R Ci lidato Seritture £ fidato Pro-F. Cansolidato
Aggregato ELISIONI  Piii Medical Pro - Forma JAS/AFRS TAS/IFRS LAL IAS/IFRS

[Pati in Euro/000)

Immobilizzazioni immateriali

11379 13.308 50 25.236 7385 32.62% 33.263 -1,8%

Immobtlizzazioni materiali 304 - 392 696 - 696 770 $.6%
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1 hilizzazioni finanziar: 9 (26.797) 26.797 9 - 9 i4 -35,1%

Totale 12.192 (13.439) 27.239 25.942 7385 33.327 34.046 -2,1%

Al 31 dicembre 2024 il “Capitale Immobilizzato™ consolidato Pro-Forma risulta pari ad Euro 33,327
migliaia registrando un complessivo decremento del 2,1% rispetto agli Euro 34.046 migliaia del
consolidato L4L al 31 dicembre 2023, Il decremento rilevato & imputabile principalmente alle
immobilizzazioni immateriali (in calo del 1,9%) che al 31 dicembre 2024 costituiscono il 97,9% del
Capitale Immobilizzato ed insieme alle immobilizzazioni materiali (in calo del 9,6%), subiscono i
maggiori impatti delle scritture di pro-formazione. Inoltre, si rileva anche una leggera diminuzione delle
immobilizzazioni finanziarie pari ad Euro 5 migliaia.

Si riporta di seguito il dettaglio delle “Immobilizzazioni immateriali” consolidato Pro-Forma
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023. :

Immobilizzazioni immateriali 31.12.2024 31.12.2024 31.12,2024 31.12.2024 31,12.2024 31.12.2024 31222023 Var, %
- Consolidato . . Consolidato

{Dati in Euro/000) Aggregato BLISIONI M:)[;?cal Fi:‘:n.a l?:;ﬂﬂ;i;; Cn;s;):g;tlglfsm lA;ﬁ:’:RS

Avviamenio 11.720 13,308 50 25.077 1,837 26.914 26.954 -0,1%
Right of Use - - - - 5.548 5.548 6.072 -8.6%
Costi di smpianto e ampiiamento - - - - - - - nfa
Spuncrementosallestion. beni di terzi 38 - - 38 - 33 48 -20,8%
Concessioni, Licenze, Marchi e dintte 4 - - 4 - 4 7 -42,9%
Alure attivita smateriali 187 - - 117 - 117 181 -354%
Totale 11.879 13.308 50 25.236 7.385 32.621 33.263 -1,9%

Nel biennio in esame, le “Immobilizzazioni immateriali” sono pari ad Euro 32.621 migliaia al 31
dicembre 2024 ¢ ad Euro 33.263 migliaia al 31 dicembre 2023, registrando un decremento del 1,9%. Le
immobilizzazioni immateriali sono composte principalmente dalle voci:

() “Avviamento”, che costituisce 1’82,5% delle immobilizzazioni immateriali al 31 dicembre
2024 ed & pari ad Euro 26.914 migliaia, in linea con P'esercizio precedente (Euro 26.954
migliaia al 31 dicembre 2023). Tale voce & il risultato della somma degli avviamenti delle
societa controllate da Pit Medical S.p.A. (pari ad Euro 11.720 migliaia), dell’avviamento
generatosi dal consolidamento delle stesse per complessivi Euro 13.308 migliaia,
dell’avviamento di Piti Medical S.p.A. pari ad Euro 50 migliaia e delle scritture derivanti
dalla transizione ai principi contabili IAS/IFRS per ulteriori Euro 1.837 migliaia.

(ii) “Right of Use”, voce derivante dalla transizione ai principi contabili IAS/IFRS ed in
particolare a seguito dei Right of Use capitalizzati per effetto dell’applicazione del principio
contabile internazionale IFRS 16 pari ad Euro 5.548 migliaia;

(iii) “Spese incremento/allestimento beni di terzi”, pari ad Euro 38 migliaia al 31 dicembre 2024
e riconducibili esclusivamente all’allestimento della farmacia del Ramo Stezzano di Piu
Medical S.p.A..

Siriporta di seguito il dettaglio delle “Immobilizzazioni materiali” consolidato Pro-Forma dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato LAL unaudited deli’esercizio chiuso al 31
dicembre 2023,

Immobilizzazioni materiali 31122024 31122024 31.12.2024 31.12.2024 31.12,2024 31.12.2024 31.12,2023  Var. %
- . N Consolidate  Consolidato
Aggregato ELISIONI  Tit  Conseldnto - Scrtuee Pro-F. L4L
{Dati in Eura/000) iea ro - Form. EAS/IFRS IAS/IFRS
- - 392 392 - 392 392 0.0%

Terreni e fabbricati
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Mobili & Arredi 135 - - 135 - 135 206 -34,5%

Altrezzature industriati ¢ commerciali 87 - - 87 - 87 82 6,1%

Limipianti ¢ macchinasio 65 - - 65 - 65 66 -1,5%
Altre attivitd materials 17 - - 17 - 7 24 -29.2%
Totale 3064 - 392 696 - 696 770 9,6%

Al 31 dicembre 2024 le “Immobilizzazioni materiali” sono pari ad Euro 696 migliaia, registrando un
decremento del 9,6% rispetto al 31 dicembre 2023 (Euro 770 migliaia) dovuto principalmente all’effetto
dell’ammortamento  sulle diverse voci. Le immobilizzazioni materiali risultano composte
principalmente dalla voce “Terreni e fabbricati” per Eurc 392 migliaia, interamente afferenti all’
acquisto, nel corso del 2025, di un immobile commerciale che rappresentera la sede della Farmacia di
Novate Milanese.

Si riporta di seguito il dettaglio delle “Immobilizzazioni Finanziarie” consolidato Pro-Forma
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023.

Immobilizzazioni finanziarie 31.12.2024 31122024 31.12.2024 31.12.2024 3112.2024 31.12.2024 31.12.2023 Var. %

o . . Consolidato Consolidato
O T T vl v B

(Dati in Euro/000) IAS/IFRS IAS/IFRS

Depositi canzionadi 6 - - & - 6 13 -55.8%

Partecipazioni 1 (26.797) 26.797 1 - i 1 0,0%

Altrz credit: 3 - - 3 - 3 (0) nfa

Totale 9 (26.797) 26.797 9 - 9 14 -35,7%

Al 31 dicembre 2024 le “Immobilizzazioni finanziarie” consolidate Pro-Forma sono pari ad Euro 9
migliaia e sono principalmente derivati dalla voce “Depositi cauzionali” pari ad Euro 6 migliaia.

Si segnala che per effetto delle scritture di consolidamento si rileva I'elisione delle quote
possedute nelle societd controllate e nelle societa oggetto di acquisizione nel corso del 2025 per
complessivi Euro 26.797 migliaia.

Si riporta di seguito il dettaglio del *Capitale Circolante Netto” consolidato Pro-Forma dell’esercizio
chiuso al 3! dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2023.

Capitale Circolante Natto 31122024 31.12.2024  31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12,2024 31.12.2023 Var. %
- . . Consolidate -
(Dat in Eurof000) Aggregato ELISIONI O Sr(::n-s (;i!::i:: EASHERS LA s LA TASAFES
Rimar::nze 2.202 - - 2.202 - 2.202 2,253 -2,3%
Crediti commerciali 631 - - 631 - 631 659 4,2%
Debiti commerciali (3.181) - - (3.181) - {3.181) (3.586) -11,3%
Capitale Circolante Commerciale (349 - - (349) - (349) (674) -48,2%
Altre attivita correnti ol - - 101 - 101 41 -28,4%
Altre passivita correnti (1.151) - - (1L151) - (L.151) (818) 40,7%
Crediti/debiti pro-forma - 737 (653} 83 - 83 (53) >100,0%
Crediti e debiti tributari netti i - - 3 - 324 8 >100,0%
Ratei e risconti netti 1029 - - 1.029 - 1,029 1.089 -5,5%
" Capitale Circolante Netto (46) 937 (653) 37 - 37 @7 =100,0%

11 “Capitale Circolante Netto” Pro-Forma risulta essere al 31 dicembre 2024 pari ad Euro 37 migliaia,
in aumento di oltre il 100% rispetto agli Euro 227 migliaia negativi registrati al 31 dicembre 2023.
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L’incremento & dovuto in primo luogo all’andamento dei crediti e debiti commerciali: i crediti
commerciali ammontano ad Euro 631 migliaia rispetto ad Euro 659 migliaia al 31 dicembre 2023 (-
4,2%), mentre i debiti commerciali si attestano ad Euro 3.181 migliaia rispetto ad Euro 3.586 migliaia
del 2023 (-11,3%). Tale variazione ha comportato un miglioramento del “Capitale circolante
commerciale” pur mantenendo un valore negativo, che passa da Euro 674 migliaia al 31 dicembre
2023 ad Euro 349 migliaia nel 2024 (-48,2%).

In aggiunta, hanno inciso positivamente anche i crediti e debiti tributari netti, pari ad Euro 324
migliaia (Euro 89 migliaia nel 2023}, nonché i crediti pro-forma derivanti dalle attivita di pro-
formazione, pari ad Euro 83 migliaia al 31 dicembre 2024, con un incremento di Euro 136 migliaia
rispetto all’esercizio precedente (Euro 53 migliaia negativi).

Si riporta di seguito il dettaglio deile “Rimanenze” consolidato Pro-Forma dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Rimanenze 3122024 3LI22024  3Lazaoad snazae o3P 3pnae 3220 A
is . Consolidato Scritture  Consolidate Pro-  Consolidato L4L
- Aggregato  ELISIONI Pl Medical 5 ' 'povo [ASAFRS  F.IASAFRS IASAFRS
{Dati in Eura/000)
Merci 2202 - - 2.202 -~ 2.202 2253 2,3%
Totale 2.202 - - 2,202 - 2202 2.253 23%
DIO (days inventory a7 47 47 40

outstanding)

Al 31 dicembre 2024 le “Rimanenze” consolidate Pro-Forma sono pari ad Euro 2.202 migliaia e
composte esclusivamente merci pronte per essere vendute.

I giorni medi di rotazione del magazzino {DIO - days inventory outstanding) tra i due esercizi in esame
si riducono passande da n. 49 giorni ai 31 dicembre 2023 a n. 47 giomi al 31 dicembre 2024.

I Giorni medi di rotazione del magazzino esprimono il tempo medio per cui le rimanenze di magazzino
vengono vendute durante 1’anno espresso in giorni. Sono calcolati come il rappotto tra: (i) le rimanenze
di fine esercizio e (ii) i costi per materie prime e la variazione delle rimanenze. Tale rapporto &
moltiplicato per 365 giorni.

Si riporta di seguito il dettaglio dei “Crediti commerciali” consolidato Pro-Forma dell’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L Unaudited dell’esercizic chiuso al 31 dicembre
2023.

Crediti commerciali 31.12.2024  31.12.2024 31.12.2024  31.12.2024 31.12.2024  31.12.2024 31,12,2023 Var. %
. . N Consolidato .
N e ot (M S s RO comottne,
Crediti ASL 477 - - 477 - 477 407 £7,2%
Crediti verso clientt 123 - - 123 - 123 230 -46,5%
Fatture da emettere 32 - - 32 - 32 23 39,1%
Fonde svalutazione ereditt (2) - - (2) - (2) {2) 0,0%
Totale 631 - - 631 - 631 659 -4,2%
DSO (days sales outstanding) 8 9

Al 31 dicembre 2024 i “Crediti commerciali” consolidati Pro-Forma sono pari ad Euro 631 migliaia e
composti come segue:
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(i) Euro 477 migliaia riguardanti crediti ASL al 31 dicembre 2024, in incremento del 17,2%
rispetto agli Euro 407 migliaia dell’esercizio precedente;

{ii) Euro 123 migliaia di crediti verso clienti al 31 dicembre 2024,

(i)  Euro 32 migliaia di fatture da emettere al 31 dicembre 2024,

(iv) Euro 2 migliaia riguardanti il fondo svalutazione crediti al 31 dicembre 2024,

Si evidenzia che il numero di giorni medi di incasso (DSO - days sales outstanding) risulta pari a 8 al
31 dicembre 2024, in linea con i giorni medi di incasso rilevati al precedente esercizio.

I Giorni medi di incasso dei crediti verso clienti indicano il tempo medio d’incasso dei crediti verso
clienti espresso in giorni. I giorni medi di incasso dei crediti commerciali sono calcolati come il rapporto
tra la somma: (i) delle Fatture emesse verso clienti scorporate dell’iva; (ii) delle fatture da emettere; (iii)
dei Crediti ASL e (iv) del fondo svalutazione crediti; e I'ammontare dei Ricavi delle vendite e delle
prestazioni. Tale rapporto & moltiplicato per 365 giorni.

Si riporta di seguito il dettaglio dei “Debiti commerciali” consolidato Pro-Forma dell’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre
2023.

Debiti commerciali 31.12.2024 31.32.2024 31122024 31122024 31.12.2024 31,12.2024 31.12.2023 Yar. %
Pin Consolidato Seritture Consolidato Consolidato

(Dati in Euro/000) Aegregato ELISONT Medicsl P WASAFRS (VRO asiems

Debiti verso fornitori 2775 - - 2.775 - 2775 2.305 -1,1%
Fatture da ricevere 437 - - 437 - 437 828 -47,2%
Note credito da ricevers (30) - - (30) - (30 47 -36,2%
Taotale 3181 - —_ 3.181 - 3.18% 3.586 -11,3%
DPO {days payable outstanding) 53 65

Al 31 dicembre 2024 i “Debiti commerciali” consolidati Pro-Forma sono pari ad Euro 3.181 migliaia,
in diminuzione dell’11,3% rispetto agli Euro 3.586 migliaia del 31 dicembre 2023. In particolare, la
voce risulta essere composta principalmente dai debiti verso fornitori per Euro 2.775 migliaia e dalle
fatture da ricevere per Euro 437 migliaia, in decremento del 47,2% rispetto al precedente esercizio.

Si evidenzia che il numero di giorni medi di pagamento (DPO - days payable outstanding) risulta pari a
53 giorni al 31 dicembre 2024, in netta diminuzione rispetto ai 65 giorni medi di pagamento rilevati al
precedente esercizio.

1 Giorni medi di pagamento dei debiti verso fornitori indicano il tempo medio di pagamento dei debiti
verso fornitori espresso in giorni. [ giorni medi di pagamento dei debiti commerciali sono calcolati come
il rapporto tra la somma: (i) delle Fatture ricevute da fornitori scorporate dell’iva e (ii} delle fatture da
ricevere al netto delle note credito da ricevere; e I"ammontare dei costi della produzione comprensivo
della variazione delle rimanenze. Tale rapporto & moltiplicato per 365 giorni.

Si riporta di seguito il dettaglio delle “Altre attivita correnti” consolidato Pro-Forma dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2023.

Altre attivith correnti 31.12.2024 31.12.2024 31,12,2024 31.12,2024 31,12,2024 31,12.2024 31.12.2023 Var. %
Pis Cansolidato Seritture Consolidato Consolidato
Aggregato  ELISIONI Medical Pro - IAS/IFRS Pro-F. L4L
(Dati in Euro/000) Forma IAS/TIFRS IAS/IFRS
Acconti a forniter 50 - = 50 - 59 29 12.4%

Depositi canzionali 46 - - 46 - 46 30 53,3%
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Altre crediti 5 - - 5 - 5 81 93,8%
Tatale 101 - - 101 - 101 141 -28,4%

Al 31 dicembre 2024 le “Altre attivita correnti” consolidate Pro-Forma sono pari ad Euro 101 migliaia.
In particolare, Ia voce risulta essere composta da:

(i) “Acconti a fornitori” per Euro 50 migliaia, in aumento del 72,4% rispetto all’esercizio
precedente;

(ii) *“Depositi cauzionali” per Euro 46 migliaia, registrando un incremento del 53,3% rispetto al
31 dicembre 2023;

(iii)  “Altri crediti” per Euro 5 migliaia.

Si riporta di seguito il dettaglio delle “Altre passivita correnti” consolidato Pro-Forma dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2023.

Altre passivita correnti 31.12.2024  31.12.2024  31.12.2024 31122024 31.12.2024 31.12.2024 31,12,2023 Var. %
Piii Consolidato Scritture Consolidato Consolidato

(Dati in Euro/090) Agpreano ELSIOND ogiout 07 WSTRRS  ENRCSarRs

Debiti verso personale dipendente B - - 546 - 546 548 0,4%

Debit: verso istituri di previdenza ¢ 297 - - 297 - 297 175 69,7%

di sicurczza sociale

Debit: verso amministratori 239 - - 289 - 289 - nfa

Anticip: da clienti 4 - - 4 - 4 29 -86,2%

Aliz debiti 14 - - 14 - 14 67 -79,1%

Totale 1,151 - - 1.151 - 1,151 ais8 40,7%

Al 31 dicembre 2024 le “Altre passivita correnti” consolidate Pro-Forma risultano pari ad Euro 1.151
migliaia. Le stesse sono composte principalmente da: “Debiti verso personale dipendente” pari ad Euro
546 migliaia, in linea con il precedente esercizio erappresentano gli stipendi e gli emolumenti del mese
di dicembre 2024 che risultano pagati nei mesi di gennaio e febbraio 2025; “Debiti verso istituti di
previdenza e sicurezza sociale” per un ammontare di Euro 297 migliaia e in aumento del 69,7% rispetto
al 31 dicembre 2023 ¢ a “Debiti verso amministratori” per Euro 289 migliaia, non rilevati alla chiusura
del precedente esercizio in quanto relativi a compensi introdotti solo nel corse dell’esercizio chiuso al
31 dicembre 2024.

Si riporta di seguito il dettaglio dei “Crediti e debiti tributari netti” consolidato Pro-Forma dell’ esercizio
chiuso al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2023.

Crediti ¢ debiti tributari netti 31,12,2024 31122024 31122024 31.12.2024  31.12.2024 31.32.2024 31.12.2023 Var. %
ssprgwo Eusions (P TR, S Comotidnorro | Condan

{Dati in Euro/00{) Forma

{RES 257 - - 257 - 257 159 61,6%
VA 87 - - 87 - 87 13 >100,0%
IRAP 18 - - 18 - 18 24 -25,0%
Ali eredin tribotan 20 - - 20 - 20 6 >100,0%
Crediti tributari 382 - - 382 - 382 202 89,1%
Erario eritennte (19 - - {19) - 9% (11) 72,7%
IRES (17 = - (7 - an (30) -43,3%
IRAP (1n - - (11) - an (n 0,0%
VA 2) - - (¥} - {2) (14) -85,7%
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Altri debits ributan (10} - - (10} - (10) a7 -78,7%
Debiti tributari (58) - - (58) - (58) (113) -48,7%
Totale 324 - - 324 - 324 8 >100,0%

Al 31 dicembre 2024 si registra un’eccedenza di crediti tributari rispetto ai debiti tributari, il cui totale
ammonta ad Euro 324 migliaia.

[ Crediti tributari ammontano ad Euro 382 migliaia, registrando un incremento dell’89,1% rispetto al 31
dicembre 2023 e sono riferibili principalmente ai crediti IRES per Euro 257 migliaia e ai Crediti [VA
per Euro 87 migliaia.

Si riporta di seguito il dettaglio dei “Ratei e risconti netti” consolidato Pro-Forma dell’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre
2023.

Ratei ¢ risconti netti 31.12.2024 31.12,2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 31122024 31.12.2023 Var. %
A & ELISIONI Piix ConPsolidato Seritture Cnl::szl_ignm Con:;l:‘dato

(Dati in Euro/000) seree U Medial o0 IASAFRS s ASAFRS

Risconti attivi 1.035 - - 1.035 - 1.035 1.088 -4.9%

Ratei attivi 27 - - 7 - 27 27 0,0%

Ratei e risconti attivi 1062 - - 1.062 - 1.062 1.116 -4,8%
Ratei passivi 27 - - (27} - (27) (18) 50,0%
Riscanti passivi (&) - - (6) - (6) 8 -25,0%
Ratei e risconti passivi 33) -~ - 33) -~ @33 @7 22,2%
Totale 1.029 - - 1.029 - 1.029 1.089 -5,5%

Al 31 dicembre 2024, si registra un’eccedenza di Ratei e risconti attivi Pro-Forma pari ad Euro 1.062
migliaia rispetto all’ammontare dei Ratei e risconti passivi Pro-forma pari ad Euro 33 migliaia.

I “Ratei e risconti netti”, con valore positivo, ammontano ad Euro 1.029 migliaia nel consolidato Pro-
Forma al 31 dicembre 2024 € ad Euro 1.089 migliaia nel consolidato Like for Like al 31 dicembre 2023,
registrando un lieve decremento del 5,5%.

In entrambi gli esercizi, i risconti attivi si riferiscono principalmente al ramo d’azienda “Farmacia Pit
Medical Stezzano”. In particoiare, sono riconducibili al 31 dicembre 2024 (i) per Euro 940 migliaia al
risconto attivo relativo al costo di competenza degli esercizi futuri ed afferente la somma pagata da GSM
nel maggio 2020 al Comune di Stezzano pari ad Euro 1.116 migliaia, per la concessione in affidamento
della farmacia comunale con durata trentennale {dal 2020 al 2050); (ii) per Euro 23 migliaia all’atto di
fideiussione stipulato nel 2020 e avente durata fino al 2050, a garanzia del beneficiario Comune di
Stezzano per Paffidamento in concessione del servizio di gestione della “Farmacia Pi Medical
Stezzano”

Si riporta di seguito il dettaglio del “Patrimonio Netto” consolidatoe Pro-Forma dell’esercizio chiuso al
31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato LAL unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre
2023.

Patrimonio Nelto 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12,2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 Var, %
" Consolidato . Consolidato .

(Dt iy Eare/000) Aggregato ELISIONI M:::::al FI; e 3;!;:'1:; . :srf‘;_gns Lfl‘jnls;;fl;‘l:s

Capitale Sociale 575 (575) 100 100 - 100 100 0,0%

Riserve 12.705 (12,915} 20,989 20,780 - 20.730 20.786 0,0%

Riserva IAS - - - - 484 484 477 >100,0%

Riserva OCI - - - - 21 2t - n/a
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Ristltato desercizio 202 737 (653) 285 969 1.254 1.478 -15,2%
Patrimonio Netto di Gruppo 13482  (12.753) 20436 21,165 1474 22.639 21,888 3,4%
Patrimonio Netto di Terzi 666 656 666 692 -3,8%

Al 31 dicembre 2024 il “Patrimonio Netto di Gruppo” consolidato Pro-Forma IAS/IFRS risulta pari ad
Euro 22.639 migliaia, in aumento del 3,4% rispetto all’anno precedente (Euro 21.888 migliaia al 31
dicembre 2023). In particolare, le scritture di consolidamento prevedono, per la formazione del “Capitale
Sociale” consolidato Pro-Forma, P’elisione del “Capitale Sociale” delle societa confluite nello stato
patrimoniale aggregato per complessivi Euro 575 migliaia e la costituzione del nuovo “Capitale Sociale™
di Pit Medical S.p.A. per Euro 100 migliaia.

Le principali variazioni della voce fra i due esercizi in esame riguardano:

(i) ‘Riserva IAS, la cui variazione deriva da una prima applicazione dei principi contabili
internazionali nel 2024;

(ii) Riserva OCI, nel 2024 pari ad Euro 21 migliaia e riconducibile alla prima applicazione del
principio contabile internazionale 1AS 19.

Indebitamento Finanziario Netto Consolidato Pro-Forma IAS/IFRS riclassificato per ’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2024

Di seguito si riporta I’ indebitamento finanziario netto consolidato Pro Forma riclassificato dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2024 confrontato con il consolidato L4L unaudited dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2023.

A B C D=AFB+C E F=D+E
Indebitamento Firanziario Netto 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024
Pro-forma Consolidato Seritture Consolidato
(Dati in Euro/000) Aggregato Pilt Medical debiti Pro - Forma EAS/IFRS Pro - Forma
finanziari OIC IAS/EFRS

A Disponibiita hiquide 2.15% 50 (2.159) 50 - 50

B, Mezzi equivalenti a disponibilita liquide - - - - - -

C. Altre ativitd finanziarie correnti 1.665 - (1.665) - - -

D. Liquidith (A) + (B} + (C) 3.824 50 {3.824) 50 - 50

E.  Debite finanziario corrente 1,242 6.200 (3.824) 3618 - 3.618

F.  Paste corrente dell'indebitamente non corrente - - - - 617 617

G Indebitamento finanziario corrente 1.242 6.200 (3.824) 3.518 617 4235

" EE : ' ' ' ;

H indebitamento finanziario correnfe netio (2.582) 6.150 _ 3.568 617 4,185
(G)- (D)

I Debite finanziario non corrente - - - - 5.319 5.319

1 Strumeenti di debito - - - - - -

K. Debiti commereiali e altri debiii non correnti - - - - - -
Indebitamento finanziario non corrente

L. - - - - 5319 5319
D+ (@) +{K)

M. Tatale indebitamento finanziario netto (2.582) 6.150 _ 3.568 5.936 9,504

(H)+ (L)

Le colonne delle schema di Indebitamento Finanziario Netto consolidato sopra riportato espongono e
seguenti informazioni:

{A) IFN riclassificato aggregato al 31 dicembre 2024;
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(B) Scritture Pro Forma dedicate alla Pilt Medical composte da disponibilita liquide pari ad Euro
50 migliaia e debiti finanziari per Euro 6.200 migliaia;

(C) Pro Forma debiti finanziari, evidenzia la compensazione di (i) crediti finanziari aggregati, (ii)
disponibilita liquide aggregate e (iii) debiti finanziari aggregati come meglio specificato nel
paragrafo dedicato alla costruzione dello Stato Patrimoniale consolidato pro forma OIC;

(D) IFN riclassificato consolidato Pro-Forma QIC al 31 dicembre 2024;

(E) Scritture TAS/IFRS;

(F) IFN riclassificato consolidato Pro-Forma IAS/IFRS al 31 dicembre 2024;

L’Indebitamento Finanziario Netto Pro-Forma IAS/IFRS al 31 dicembre 2024 pari ad Euro 9.504
migliaia, & caratterizzato da passivita finanziarie per Euro 9.554 migliaia rispetio alle attivita finanziarie
pari a Euro 50 migliaia.

Si riportanoe di seguito i dettagli delle singole voci che compongono I’Indebitamento Finanziario Netto

Pro-Forma:

(A) “Disponibilita liquide”, la voce & riferita alle disponibilitd liquide pari ad Euro 50 migliaia
derivanti dall’ammontare del capitale sociale versato alla costituzione della Pitt Medical S.p.A.
“colonna B”;

{E) “Debito finanziario corrente”, la voce & riferita a debiti finanziari correnti, diversi da piani di
finanziamento, da corrispondere nel breve termine, al 31 dicembre 2024 & pari ad Euro 3.618
migliaia. Al 31 dicembre 2024 lo stesso si compone di:

)

(i)

(iii)

debiti finanziari derivanti dall’Aggregato “colonna A” pari ad Euro 1.242 migliaia e
raffiguranti debiti per finanziamenti erogati dalla G.S.M. S.r.l. e dalla La Farmaceutica
S.p.A. nei confronti delle farmacie consolidate;

debiti finanziari derivanti dalla colonna Pilt Medical (colonna “B™) per Euro 6.200
migliaia, composti dall’aggregazione delle seguenti poste:

a) la contropartita dell’incremento delle immobilizzazioni finanziarie per effetto
dell’acquisizione delle tre nuove farmacie, Farmacia Saronnese S.r.l. e
Farmacia D’ Ambrosio S.r.l. e Farmacia Cascine Maggio S.r.l. il cui valore di
acquisto & pari rispettivamente a Euro 1.033 migliaia, Euro 1.784 migliaia ed
Euro 2.540 migliaia;

b) la contropartita dell’incremento delle immobilizzazioni materiali per effetto
dell’acquisizione, effettuata nel 2025, dell’immobile sede della Farmacia Sesto
Calende per Euro 392 migliaia;

¢) il debito per interessi passivi per Euro 451 migliaia derivanti dal finanziamento
concesso a Pitt Medical S.p.A. dalla societa di gestione Arcano Partners pari ad
Euro 3.167 migliaia.

Rettifica di debiti finanziari (colonna “C”) per mezzo della compensazione pari ad Euro
3.824 migliaia di (i) crediti finanziari aggregati e (ii) disponibilita liquide aggregate. In
particolare, la scrittura ha [obiettivo di rappresentare un’esemplificazione
dell’indebitamento finanziariec di Pit Medical S.p.A. ed una conseguente
compensazione di attivita e passivita finanziarie mettendo in evidenza, nella colonna
(D) della tabella su esposta, I’indebitamente finanziario netto OIC pari ad Euro 3.658
migliaia rappresentato da Debiti finanziari netti pari ad Euro 3.618 migliaia e
disponibilita liquide per Euro 50 migliaia;

(F) “Parte corrente dell’indebitamento non corrente”, la voce viene alimentata nella colonna “D”
per effetto dell’applicazione del principio contabile IFRS 16, dal quale ne consegue I'iscrizione
di un debito finanziario a breve termine pari ad Euro 617 migliaia;

(I) “Debito finanziario non corrente™ risulta essere pari ad Euro 5.319 migliaia al 31 dicembre 2024
riguardanti interamente debiti finanziari a medio/lungo termine derivanti dall’applicazione del
principio contabile IFRS 16 “Colonna D
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Si riporta di seguito il dettaglio del “Cash Flow” consolidato Pro-Forma IAS/IFRS dell’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2024,

Cash Flow Note Conso. Pro-F. IAS/IFRS
(Dati in Euro/000) 31.12.24
EBITDA PRO-FORMA =~ - T © 3.619
Rimanenze 52
Crediti commerciali 28
Debiti commerciali (405)
A del Capitale Circolante Qperativo (325)
Altre attivita correnti 39
Altre passivitd correnti 333
Crediti e debiti tributari (235)
Ratei e risconti neiti- : . 60

A del Capitale Circolante Netto : S L oz
A Var. Fondo TFR (1)
A Var, Fondo Rischi e oneri 3
Imposte (387)
Cash Flow Operativo . . DAY o L.l ... 3.058.
Capex Nette (58)
{Inv.) Disiv. Imm Finanziarie 5
Altre variazioni (71}
Svalutazioni (32)
Debito IFRS 16 (599)
Frec cash flow a servizio del debito _ L (B a R .2.302
Risultato finanziario (697
A Debiti / Crediti finanziari (535)
Aumenti (Diminuzione) di Equity (934)
Crediti/Debiti pro-forma (137)
Net CashFlow . . - | (C) 0
Disporibilita liquide iniziali Lo ' 5
‘Disponibilita liquide finali R L i g 50

Si precisa che le variazioni sono state calcolate raffrontando i dati aggregati al 31 dicembre 2024 con i
dati aggregati Unaudited al 31 dicembre 2023.

(A) Il Cash Flow Operativo risulta pari ad Euro 3.058 migliaia, condizionato negativamente da
assorbimenti di cassa generati dalla variazione del Capitale Circolante Operativo per Euro 325 migliaia
¢ da imposte per Euro 387 migliaia, parzialmente compensati da variazioni di cassa positive generate
principalmente da Altre passivita correnti;

(B) Il Free cash flow a servizio del debito risulta positivo e pari ad Euro 2.302 migliaia condizionato
negativamente da Capex per Euro 58 migliaia ed Altre variazioni per Euro 71 migliaia, oltre che dal
debito risultante dall’applicazione del principio IFRS 16 pari ad Euro 599 migliaia;

) Il Net Cash Flow risulta pari ad Euro 0 migliaia, a causa di assorbimenti di cassa rinvenuti
principalmente dalla diminuzione dei debiti finanziari verso La Farmaceutica S.p.A., dall’incremento
dei Crediti finanziari per finanziamenti erogati da alcune farmacie a G.S.M. S.r.l. e dalla diminuzione
di Equity, quest’uitima generatasi da utili provenienti dal consolidato Like for Like 2023, non fatti
rientrare nel perimetro patrimoniale del pro-forma consolidato 31 dicembre 2024 in quanto relativi a
Branch (rami d’azienda Sesto e Stezzano).
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8. Indicatori Alternativi di performance

Si riportano di seguito i principali indicatori economici utilizzati per il monitoraggio dell’andamento

economico e finanziario della Pitt Medical S.p.A..

Indicatori Economici

Indicatori alternativi di performance Conso. Pro- Conso. Pro-F. Var. %
(Dati in Euro/000 e in %) F. IAS/IFRS IAS/TFRS
UNAUDITED
31.12.24 31.12.23
Indicatori economici
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 26.074 25.029 4,2%
Valore della produzione 26.109 25.209 3,6%
EBITDA 2.584 3.092 -16,4%
EBITDA Margin su RAdV 9,9% 12,4% n/a
EBITDA PRO FORMA 3.206 3.525 -9,0%
EBITDA P.F. Margin su RdV 12,3% 14,1% n/a
EBITDA Adjusted 3.619 3.525 2,7%
EBITDA Adj. Margin su RAV 13,9% 14,1% n/a
EBIT 2.370 2.680 -11,6%
EBIT Margin su RdV 9.1% 10,7% n/a
Risultato d'esercizio 1.275 1.478 -13,7%
Rrisultato d'esercizio / RAV 4,9% 5,9% n/a
Indicatori Alternativi di Performance 31.12.2024 31.12.2023 Var. %
Consolidato Consolidato L4L
Pro-F. TIAS/IFRS
(Dati in Euro/000 e in %) IAS/TFRS UNAUDITED
Indicatori patrimoniali e finanziari
Capitale immobilizzato 33.327 34.046 -2,1%
Incidenza del Capitale Immobilizzato sul Totale Fonti 101,6% 102,5%
Capitale Circolante Netto (CCN) 37 (227) >100,0%
Incidenza del CCN sul Totale Fonti 0,1% -0,7%
Capitale Investito Netto 32.810 33.218 -1,2%
Indebitamento Finanziario Netto (IFN) 9.504 10.638 -10,7%
Incidenza IFN sul Totale Fonti 29,0% 32,0%
DSO normalizzato (giorni medi di incasso) 8 9
DPO normalizzato (giorni medi di pagamento) 53 65
DIO normalizzato (giorni medi di incasso) 47 49

Approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 2 ottobre 2025

Il Presidente del CdA

:
e a
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9. Allegati:

(Allegato 1) Dettagli costruzione Consolidato Like for Like al 31 dicembre 2023 Unaudited.
Conto Economico Consolidato riclassificato Like for Like al 31 dicembre 2023 Unaudited.

Di seguito si riporta lo schema di conto economico riclassificato all’esercizio chiuso al 31 dicembre
2023 raffigurante le Societd conferite a Pilt Medical S.p.A. dalla G.S.M. S.r.l. e La Farmaceutica
S.p.A..

Conto Economico riclassificato Forni Rovelle  Lonate Djhe  Borsane Bisndronns  Assisi Cuttone Ippodromo Marconi Lattuada
{Dati tn Eurof000) 311223 311223 311223 31223 311223 31.12.23 31.12.23 3LI2.23 31.12.23 31.12.23  3L12.23
Ricavi delle vendite e delle prestarioni - 1.663 2.451 1.087 1.18¢ 1819 1.4%4 2418 1106 1.514 1.185 1.687
Allri ricavi & proventi 12 1 3 4 5 t7 [ 1 59 7 42
Valore della produzione 15675 2461 1090 1.184 1,923 L.511 2425 1.107 1.574 LI12 1729

Costi per materze pnime, sussidiarie, di
consume e di merei

Costi per serviz (62) (199 {85) (92) {104) {13%) (17 {138} {143) {108) {56}
Costi per gedimento di beni di terzi (61} (4] (28) (58) (44) (30) (39) {23) (34) {53) 3%

(U110} (1677 (a7 (786)  (1.295) (978) (1.665)  (755) (1.118) @19 (1.148)

Vanazione delle rimanenze di materie prime,

sussidiarie, di consumo e merci an 4 (24) 29 22 (16 18 22 (6) 25 {68)
Costi per il personale zt9) {253} (185} (200) (319) (139) (316} (181} (198) {161} (147}
Oneri diversi di gestione (r7) {4) (4 {81y (9) “) (5} (10) (58) {2) {la}
EBITDA * 189 395 22 {62) 131 159 300 {23) 15 a4 155

Ammortamenti e svalutazioni (1] {131) (94) (40 81) (D] (214) (1) (176) ) (215)
ERIT ** 173 263 (72) (102) 50 77 86 {34) (160) 92 {61}
Risultato ficanziaria [0)] 10 (40) (o (13 (18) 5 (1 &) ) It}

ERT 177 273 (112) (103) 37 60 91 (35) (162) 91 (61)
Imposte sul reddito dell’esercizio {29) {98) 26 7 {14) (35) (85) 8 2 (25) (41)
Risultato d"esercizie 147 175 (85) (26) 25 15 6 n {160) &7 (103)
i cui di teri {21)

(*) EBITDA indica il risultato della gestione operativa prima deile imposte sul reddito, dei proventi e oneri finanziari, degli ammortamenti delle immobilizzaziond,
della svalutazione dei crediti e degli accantonamenti a fondi rischi ¢ oneri. L'EBITDA non & identificato come misura contabile nell’ambito dei principi contabili
nazionali ¢ pertanto non deve essere considerato come una misura altemativa per la valutazione detl'andamento dei risultati operativi di Pid Medical S.p.A.. Poiché
Fa composizione dell’EBITDA non & regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalta Societd potrebbe non essere
omogeneo con quelto adottato da altre societd ¢ quindi non risultare con essi comparabili.

(**) EBIT indica il risultate peima dells imposte sul reddito e dei proventi e oneri finanziari, L EBIT pertanto rappresenta it risultato della gestione operativa
prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio. L'EBIT non ¢ identificato come misura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali &
pertanto non deve essere considerate come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi di Pilc Medical 8.p.A.. Poiché ta
compasizione dell'EBIT non ¢ regolamentata dai principi conabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla Societa potrebbe non essere
omogeneo con quello adottato da altre societd e quindi non risultare con essi comparabili.

Schema riclassificato di Conto Economico per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 (rami d’azienda)

Di seguito si riporta il conto economico riclassificato dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023,
raffigurante i rami di azienda relativi a “Farmacia Pill Medical Stezzano” e “Farmacia Comunale di
Sesto Calende™.

Conto Economico riclassificato Stezzano Sesto
(Dati in Euro/000) 31.12.23 311223
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.677 3.033
Altri ricavi e proventi - -
Valore della produzione 1.677 3.033
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merct {973) (1.880)
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Costi per servizi (68} (156)

Costi per godimento di beni di terzi 113) (119
Variazione delle rimarenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (22) 5
Costi per il personale (234) (442)
Oneri diversi di gestione {1 (2)
EBITDA * 206 439
Ammortamenti e svalutazioni (18) (26)
EBIT ** 188 414
Risultato finanziario —

EBT 188 414
Imposte sul reddito dell'esercizio (52) (115}
Risultato d'esercizio 136 298

di cui di terzi

(*) EBITDA indica il risultato della gestione operativa prima delle imposte sul reddito, dei proventi e oneri finanziari, degli ammortamenti delle immobilizzazioni,
della svalutazione dei crediti e degli accantonamenti a fondi rischi e oneri. L'EBITDA non & identificata come misura contabile nell’ambito dei prineipi contabili
nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura altemativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi di Pii Medical S.p.A., Poiché
la composizione dell’EBITDA non & segolamentata dai principi contabili di rferimento, il criterio d¢i determinazione applicato dalla Societd potrebbe non essere
omegeneo con quello adottato da altre societd e quindi non risultare con essi comparabili.

{**) EBIT indica il risultato prima delle imposte sul reddito e dei proventi e oneri finanziari, L.EBIT pertanto rappresenta il risultato della gestione operativa prima
della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio. L'EBIT non & identificato come misura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali ¢ pertanto
non deve essere consideralo come una misura alternativa per Ja valutazione dell’andamento dei risultati operativi di Piit Medical S.p.A.. Poiché la composizione
dell’EBIT non é regolamentata dai principi contabili di riferimento, it criterio di determinazione applicato dalla Societa potrebbe non essere omogenzo con quello
adottato dz alire societd e quindi non risuitare con essi comparabili,

La tabella su esposta riporta la costruzione della situazione contabile Economica riclassificata dei rami
di azienda conferiti dalla G.S.M. S.r.l. alla Pin Medical S.p.A..

Si precisa che tutte le poste su esposte riguardano estrazioni contabili imputate ai singoli rami per centro
di costo.

Conto Economico riclassificato per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 (societd acquisende 2025)

Di seguito si riporta il conto economico riclassificato all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023
raffigurante le Societd Farmacia Saronnese,Farmacia D’ Ambrosio S.r.l. e Farmacia Cascine Maggio
S.rel.

Conto Economico riclassificato Novate M. Saronnese Cascine M.
(Dati in Eurc/000) 31.12.23 31.12.23 31.12.23
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 831 492 1.375
Altri ricavi e proventi 6 1 4
Valore della produzione 837 493 1.379
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (575) (320) (867)
Costi per servizi {65) (24) (338)
Costi per godimento di beni di terzi {30) (20) (24)
Variazione del!e.rimanenze di materie prime, sussidiarie, di 3) 13 2
consumo € merci

Costi per il personale (88) (50) (35)
Oneri diversi di gestione {15) (11) )
EBITDA * 61 81 112
Ammortamenti e svalutazioni (2) ) (23)
EBIT ** 59 75 89
Risultato finanziario {i)] ) )
EBT 59 73 87
Imposte sul reddito dell'esercizio 3) (3) 1)
Risultato d'esercizio 56 69 56

di cui di terzi
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(*} EBITDA indica il risultato della gestione aperativa prima delle imposte sul reddito, dei proventi ¢ oneri finanziari, degli ammortamenti delte immobilizzazioni,
della svalutazione dei crediti e degli accantonamenti a fondi rischi ¢ oneri. L'EBITDA non & identificato come misura contabile nell*ambito dei principi contabili
nazionali e pertanto non deve essere consideralo come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati eperativi di Pitt Medical 3.p.A.. Poiché
la composizione del’ EBITDA non ¢ regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla Societd potrebbe non essere
omogeneo con quello adottato da altre societd e quindi non risultare con essi comparahili,

(**) EBIT indica il risultato prima delle impaste sul reddito e dei proventi ¢ aneri finanziari. L'EBIT pertanto rappresenta il risultato della gestione operativa
prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio. L"EBIT non ¢ identificato come misura contabile nell”’ambito dei principi contabili nazionali e
pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi di Pit Medical 5.p.A.. Poiché la
composizione del’EBIT non & regolamentata dai principi contabili di riferimento, it criterio di detemminazione applicato dalla Societa potrebbe non essere
omogeneo con quetlo adottato da altre socictd ¢ quindi non risultare con essi comparabili,

Conto_Economico Aggregato Like for Like Unaudited riclassificato per Pesercizio chiuso al 31
dicembre 2023

Di seguito si riporta lo conto economico aggregato Like for Like Unaudited riclassificato all’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023.

(A) (B} ©) (D=A+B+0C)
Conto Economico riclassificato Aggregato Piil medical Scritture Consolidato
Pro Forma L4L
(Dati in Euro/000} 311223 31.12.23 31.12.23 31.12.23
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 25029 25029
Altri ricavi e proventi 179 179
Valore della produzione 25.209 - - 25209
512:?1 per materie prime, sussidiarie, di consumo e di (16.611) (16.611)
Costi per servizi (1.899) (1.899)
Costi per godimento di beni di terzi (802) (802)
sussidinte, & consumo e ot (163) (163)
Costi per il personale 3.217 (3.217)
Oneri diversi di gestione (243} (243)
EBITDA * 2.273 - - 2273
Sconto volumi . - = o 656 C 656
Contributo Jfarmaco genrico S _ R o - . 338 338
Ricavi da premi - E 318 318
Storno addebito _ ' _ - 245 45
Management fees o (207) (207)
Costi struttura Piu Medical (455) - (455)
adj costi per servizi (compensi amministiraiori) 137 137
EBITDA PRO-FORMA 2,273 (455) 832 2.650
Ammortamenti e svalutazioni (1.131) (1.131)
EBIT ** 1.142 (455) 832 1.519
Risultato finanziario (65) (451) (516)
EBT 1.077 (906) 832 1.003
Imposte sul reddito dell'esercizio (489) 253 (232) {469)
Risultato d'esercizio 588 (653) 600 534
di cui di terd (21) (21)

La tabella su esposta riporta la costruzione del Conto Economico Consolidato Like for Like Unaudited
al 31 dicembre 2023 base di partenza del Conto Economico riclassificato consolidato IAS/IFRS Like
for Like Unaudited di seguito esposto.

In particolare, la colonna (A) “Aggregato™ dello schema su esposto rappresenta 1’aggregazione mediante

sommatoria del Conto Economico al 31 dicembre 2023 delle societa precedentemente esposte, invece,
la colonna (D) “Consolidato L4L”, rappresenta 1’ aggregazione mediante sommatoria delle colonne (A)
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Conto Economico aggregato al 31 dicembre 2024, (B) Conto Economico della Pit Medical S.p.A. e (C)
Scritture Pro-Forma.

Conto Economico Consolidate Like for Like Unaudited IAS/IFRS riclassificato per I’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2023

Di seguito si riporta il Conte Economico consolidato Like for Like Unaudited IAS/IFRS riclassificato
all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

(D=A+B+() E (F=D+E)
Conto Economico riclassificato Consolidato Scritt. IAS Conso. L4L
L4L TIAS/TFRS
(Dati in Euro/000) 31.12.23 31.12.23
‘Ricavi delle vendite e delle prestazioni ) 25.029 - 25.029
Altri ricavi e proventi 179 - 179
Valore della produzione 25.209 - 25209
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merei (16.611) - (16.611)
Costi per servizi (1.899) - {1.899)
Costi per godimento di beni di terzi (802) 721 (82)
Variazione del]e_rimanenze di materie prime, sussidiarie, di (163) - (163)
consumo ¢ merei
Costi per il personale (3.217) 99 (3.118)
Oneri diversi di gestione (243) - (243)
EBITDA #* 2.273 820 3.092
Sconto volumi : S ' .-656 a - o 656
. Contributo farmaco genrico oo 338 - . 338
Ricavi da premi ' - : S 1 £ S - Cv 318
* Storno addebito - : s - - 245
Management fees ' _ C(207) - (207
Costi struttura Piv Medical T oa @s3 . . 33 {400)
adf costi per servizi (compensi amministratori) C137 . - 137
EBITDA PRO-FORMA 2.650 875 3.525
Ammortamenti e svalutazioni (1.131) 287 (R44)
EBIT *** 1.519 1.161 2.680
Risultato finanziario {516) (217) (733)
EBT 1.003 944 1.947
Imposte sid reddito dell'esercizio (469) - (469}
Risultato d'esercizio 534 944 1.478
di cui di terzi 21) (21)

La tabella su esposta riporta la costruzione del Conto Economico Consolidato Like for Like Unaudited
TAS/IFRS al 31 dicembre 2023 partendo dal Conto Economico Consolidate Like for Like Unaudited
precedentemente esposto.

Si riporta di seguito il dettaglio dei “Ricavi delle vendite e delle prestazioni” consolidato Like for Like
Unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Ricavi delle vendite e delle prestazioni Aggregato Pin Scritture  Consolidato  Scritt. [AS ~ Conse. %
medical Pro- L4L L4L 1AS
Forma
(Dati in Euro/000) 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2623 31.12.2023 31.12.2023 311223
Vendita prodoi 24.302 - - 24,302 - 24.302 97.1%
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Servizi 727 - - 727 - 727 2.9%

Totale 25.029 - - 25.029 - 25.029  100,0%

Si riporta di seguito il dettaglio degli “Altri ricavi e proventi” consolidato Like for Like Unaudited
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Altri ricavi ¢ proventi Aggregato Pid Scritture  Consolidato Scritt. IAS ~ Conso. %

medical Pro- L4L L4L IAS

Forma

(Dati in Euro/000) 31.12.2023 31.12.2023 31,122023 31.12.2023 31.12,2023  31.12.23
Sopravvenienze attive 28 - - 88 - 1] 49.4%
Rimborsi 20 - - 20 - 20 10.9%
Contributi ¢ aitre incentivazioni 10 - - 10 - 10 5,8%
Altri ricavi 6i - - 61 - 61 34,0%
Totale 179 - - 179 - 179 100,0%

Si riporta di seguito il dettaglio degli “Costi per materie prime, sussidiarie di consumo e merci”
consolidato Like for Like Unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023,

Costi per materie prime, sussidiarie, di Aggregato Piit Scritture  Consolidato  Scritt. IAS  Conso. %
corsumo e di merei medical Pro- L4L L4L IAS

Forma
(Dati in Euro/000) 31122023 31122023 31122023 31122023 31.12.2023 31.12.23
Acquisti merci 16.267 - - 16.267 - 16,267 97,9%
Addebite costi i distribuzione 245 - - 245 - 245 1,5%
Servizio distribuzione per ASL 37 - - 57 - 57 0,3%
Aliri costi per malerie prime 42 - - 42 - 42 0,3%
Totale 16.611 - - 16.611 - 16.611  100,0%

Si riporta di seguito il dettaglio dei “Costi per servizi® consolidato Like for Like Unaudited
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023,

Cesti per servizi Aggregato Piil Scritture  Consolidato Scritt. IAS  Conso. %

medical Pro- L4L L4L 1AS

Forma

(Dati in Euro/000) 31122023 31122023 31.12.2023 31122023 31.12.2023 311223
Compensi amministratort  collegio sindacale 276 - - 276 - 276 14,5%
Consulenze 681 - - 681 - 681 35,9%
Commissioni bancarie 118 - - 118 - 118 6,2%
Utenze 131 - - 131 - 131 6,9%
Servizio di pulizia 73 - - 73 - 73 3,9%
Contributi Enpaf 65 - - 65 - 65 34%
Lavoro ingerinale 63 - - 63 - 63 3,3%
Manutenzione 40 - - 40 - 40 2,1%
Farmacisti 44 - - 44 - 44 2,3%
Interventi teenici 27 - - 27 - 27 14%
Visite ed esami medict 24 - - 24 - 24 1,3%
Licenze programmi 16 - - 16 - 16 0,8%
Pubblicita ¢ promozione 24 - - 24 - 24 1.2%
Allri costi per servizi 318 - - 318 - 318 16,7%
Taotale 1.899 - - 1.899 - 1.899 100,6%
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Si riporta di seguito il dettaglio dei “Costi per godimento di beni di terzi” consolidato Like for Like

Unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Costi per godimento di beni di terzi Aggregato Pii Scritture  Consolidate  Scritt. JAS ~ Consa. %

medical Pro- L4L L4L IAS

Forma
(Dati in Eoro/000) 31122023 31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023 311223
Affitti passive 694 - - 694 (687) 7 9.0%
Spese generali e condeminials 37 - - 37 - 37 45,5%
Lecasing 39 - - 39 {34) 4 5,5%
Altri eosti per godimento di beni di terzi 33 — - 33 - 33 40,1%
Totale 802 - - 802 (721) 82 106,0%
Si riporta di seguito il dettaglio dei “Costi per il personale” consolidato Like for Like Unaudited
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023. ' '

Costi per il personale Apgregato Pin Scritture  Consolidate Seritt. IAS ~ Conso. %

medical Pro- 14L L4L IAS

Forma

(Dati in Euro/000) 31122023 31122023 31122023  31.12.2023 31.12.2023 311223
Salari e stipendi 2220 - - 2,220 {99 2.121 68,0%
Oneri sociali 714 - - 774 - 7 24.8%
Trattamento di fine rapporto 158 - - 158 - 158 5,1%
Altri costi per il personale 65 - - 65 - 65 2,1%
Totale 3.217 - - 3.217 99 3.118 100,0%

Si riporta di seguito il dettaglio degli “Oneri diversi di gestione” consolidato Like for Like Unaudited

dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Oneri diversi di gestione Aggregato Pii Scrittare  Conselidate Scritt. IAS ~ Conso. Yo
medical Pro- L4L L4L IAS
Forma
{Dati in Euroe/000) 31122023 31122023 31122023 31.12.20623  31.12.2023  31.12.23
Sopravvenicnze passive 77 - - 77 - 77 31,5%
Tmposte e tasse 28 - - 28 - 28 11,5%
Trabuti locali 22 - - 22 - 22 9,2%
Omaggi 5 - - 5 - 5 2,2%
Altrn onert diversi di gestione L1l - - 111 - 11 43,5%
Totale 243 - - 243 - 243 100,0%
Si riporta di seguito il dettaglio degli “Ammortamenti e svalutazioni” consolidato Like for Like
Unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.
Ammortamenti ¢ svalutazioni Agpregato Pii: Scritture  Consolidat  Seritt. IAS  Conso. %
medical Pro- o L4L LAL IAS
Forma
(Dati in Eure/000) 31.12,2023 3122023 31122023 31.12.2023 31.12.2023  31.12.23 *)
Ammortamenti Right of Use - - - - 620 620 88,1%
Concessioni, Licenze, Marchi e diritti 5 - - 5 - 5 0,7%
Avviamento 907 - - 907 (907 - 0,0%
Altre attivita immateriali 79 - - 7 - 79 11,2%
Ammortamenti Emmm.ni immateriali 991 - - 991 (287) 704 83,3%
Maobil: e arred: 63 - - 65 - 65 462%
Altrezzature industriali ¢ commerczali 3l - - 31 - 31 2L,7%
Inipianti e macchinario 25 - - 25 25 17,7%
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Altre immobilizzazioni materiali 20 - - 20 - 20 14,3%

Ammortamenti Imm.ni materiali 141 - - 141 - 141 16,7%

Svalutazione crediti - - - - - - 0,0%
100,0

Totale 1,151 - - 1.131 (287) 844 o

(*} Incidenze percentuali calcolate rispettivamente sul totale degli Amm. di Imnt.ni Immateriali e sul totale degli Amm, di Imm,ni
Materiali.

Si riporta di seguito il dettaglio del “Risultato finanziario” consolidato Like for Like Unaudited
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023,

Risultato finanziario Aggregato Pil Scritture  Consolidato  Seritt. Conso. %

medical Pro- L4L IAS L4L

Forma IAS

(Dati in Euro/000) 31.12.2023 31.12.2023 31122023 31122023 31.12.2023 31.12.23 *)
Interessi attivi su finanziamenti 14 - - 14 - 14 100,1%
Allrs proventi finanziari (0} - - (0) - {0) -0,1%
Proventi finanziari 14 - - 14 - i4 -1,9%
Interessi passivi su finanziamenti (53} (451) - (504) ] (304)  67,5%
Interessi passivi [FRS 16 - - - - {205) {205) 27.5%
Altri oneri {inanziari (26} - - (26) (12) (38) 50%
Oneri finanziari (79) {451) - (530) @I (4T 101.9%
Fotale (65) (451) - (516) (217} (733)  100,0%

(*) Incidenze percentuali calcolate rispettivamente sul totale dei Proventi finanziari e sul totale degli Oneti finanziari,

Stato Patrimoniale Consolidato riclassificato Like for Like al 31 dicembre 2023 Unaudited.

Stato Patrimoniale riclassificato per {’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 {societa conferite)

Di seguito si riporta lo stato patrimoniale riclassificato all’esercizio chiuse al 31 dicembre 2023
raffigurante le Societa conferite a Pitt Medical S.p.A. dalla G.S.M. S.r.l. e La Farmaceutica S.p.A..

State Patrimoniale rickassificato Forni  Rovelle  Lonate Daho Borsane  Biandronno Assisi Cottone  Ippodrome  Marconi  Laituada
(Dati in Euro/000) 311223 311223 3L12.23 311223 311223 311233 310223 3L1233 311223 311223 311223
Trnmobilizzazioni Immaterialé 124 1.064 877 86 575 591 2994 246 2757 L 3463
Avvianento 9 1a43 877 - 375 590 2,958 24+ 2756 - 3462
Altre I, Immateriali 25 1 [ &6 ] f [ 1 2 ! !
Immobilizzazien: Materiali 7 12 14 68 2 15 11 20 $ ] 30
Tmmobilizzazient Finanziarie - 0 0 - 0 5 - 7 - - 1
Capitale Immobilizzate** 131 1096 891 154 577 610 3.005 273 2,763 7 3494
Rimanenze 112 189 123 191 166 163 zn 154 186 135 107
Crediti commerciali 103 9t 37 15 67 50 97 1 n 76 53
Debiti commerciali {254) {206} {242) @317 (335) (654) (248) {296) 247) (an (258)
Capitate Circalante Commerciale (7 i3 (81) (182) {102) {436) 60 (130) {50) 71 “n
Altre attivita correnti It - - - 1 Z ¢ 58 28 7 11
Alire passivitd correnti {13%) (52) (43} (40) (60) 41 {145) (58) {49) {30 {23}
Crediti e debiti tributari neitt (24} (3] 27 44 5 14 20 21 29 L3 {28)
Ratei e risconti netti b4 7 1 2 12 4 Lo 0 (® 3 23
Capitale Circolante Netio*** 227) 22 (95) (176} (134) (456) (56) (108) (42) 63 {114)
Fondo per rischi ed oneri - {H (1) - ) {19} [#4] n - - {1}
Fondo TFR {80y (40) {37 1) {33) &1} 12y (1)) (33 &) {19)
Capitale [nvestita Netto (mpigghi)**4* (171} 1.078 757 {52) 339 93 2.936 138 2.688 60 3.360
Debiti finanziari - - 905 104 305 - - - 6 - -
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Crediti finanziari - (609) - - - - (305) - - - -

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (2714} (31 (163) (7) (254} {132) {382) 1] 9N {99) {102}
Indebitamento finanziario Netto (274) {989) T42 33 31 {132) {687) (81) {90) 99) {£02)
Capirale sociale 30 50 50 10 50 50 50 210 1% 10 30

Riserve (1) 1841 31 - 266 155 3,566 38 2928 82 2.342
Risultato d'esercizie 147 175 (85) 96} 23 25 3 20 {l6) 67 {103)
Patrimonie Netto di Gruppe 103 2,066 15 (85} 339 230 3.622 219 2.178 159 2.770
Patrimenio Netto di Terzi 692

Totale Fonti {1mM) 1078 757 {52) 389 98 2.936 138 2.688 &0 3.360

Schema riclassificato di Stato Patrimoniaie per {’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 (rami d’azienda)

Di seguito si riporta lo stato patrimoniale riclassificato all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023,
raffigurante i rami di azienda relativi.a “Farmacia Pitt Medical Stezzano” e “Farmacia Comunale di
Sesto Calende”.

Stato Patrimoniale riclassificato Stezzano Sesto
(Dati in Euro/000) 31,12.23 31.12.23
Immobilizzazioni Immateriali 48 -

Avviamento

Altre Imm. Immateriali 48 -
Immobilizzazioni Materiali 7 94
Immobilizzazioni Finanziarie — —
Capitale Immobilizzato®* 56 94
Rimanenze 99 194

Crediti commerciali -
Debiti commerciali - -

Capitale Circolante Commerciale 99 194
Altre attivita correnti - -
Altre passivita correnti (33) (92)
Crediti e debiti tributari netti - -
Ratei e risconti netti 1.001 0
Capitale Circolante Netto*** 1.067 103
Fondo per rischi ed oneri - -
Fondo TFR (76) (75)
Capitale Investito Netto (Impieghi)}**%* 1.046 122

Debiti finanziari - -
Crediti finanziari - -
Disponibilitd liquide e mezzi equivalenti - =

Indebitamento finanziario Netto - -

Capitale sociale - -

Riserve 210 (176)
Risultato d'esercizio 136 298
Patrimonio Netto di Gruppo 1.046 122
Patrimonio Netto di Terzi

Totale Fonti 1.046 122

Stato Patrimoniale riclassificato per ’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 (societd acquisende 2025)
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Di seguito si riporta lo stato patrimoniale riclassificato all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023
raffigurante le Societd Farmacia Saronnese S.r.l., Farmacia D’Ambrosie S.r.l. e Farmacia Cascine

Maggio S.r.l..
Stato Patrimeniale riclassificato Novate M. Saronnese Cascine M.
{Dati in Euro/000) 31.12.23 31.12.23 31.12.23
Immobilizzazioni Immateriali 1 - 4]
Avviamenio - - -
Altre Imm. Immateriali 1 - 41
Immobilizzazioni Material 1 21 44
Immobilizzazioni Finanziarie - 1 -
Capitale Immobhilizzato** 2 22 85
Rimanenze 97 72 139
Crediti commerciali 3 20 3
Debiti commerciali 94) (64) {190)
Capitale Circolante Commerciale 6 29 {47}
Altre attivita correnti 12 0 0
Alre passivita correnti 3 )] (1
Crediti e debiti tributari netti 0} {4) 2n
Ratei ¢ risconti netti 17 2 5
Capitale Circolante Netto*** 30 20 (74)
Fondo per rischi ed oneri - - -
Fondo TFR (64) 3) 3)
Capitale Investite Netto (Impieghi)**** (33) 40 8
Debiti finanziari 61 20 39
Crediti finanziari - - -
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (301) 10 (167)
Indebitantento finanziario Netto (240) 10 (128)
Capitale sociale 10 4 11
Riserve 141 (44) 70
Risultato d'esercizio 56 69 56
Patrimonio Netto di Gruppo 208 30 136
Patrimonio Netto di Terzi
Totale Fonti (33) 40 8

Stato Patrimoniale Consolidato Like for Like Unaudited IAS/IFRS riclassificato per |’esercizig chiuso

al 31 dicemnbre 2023

Di seguito si riporta lo stato patrimoniale consolidato Like for Like Unaudited IAS/IFRS riclassificato
all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

(A) (B) (C) (0 (E = A+B+C+D) {I) (G=E+F)
T . pig Froforma ) Seritr,  COmse-
State Patrimoniale riclassificato Aggregato  Elisioni . debiti Consolidato L4L IAS L4L
finanziari [AS/IFRS
(Dati in Euro/000) 311223 311223 311223 31.12.23 311223 31.12.23
Immobilizzazioni Immateriali 12.869 13.364 50 - 26.283 6.979 33.263
Avviamento 12,632 13.364 50 26.047 207 26954
Right of Use - 6.072 6.072
Altre Innan. fnnmateriali 236 236 - 236
Immobilizzazioni Materiali 378 392 770 - 770
Immobilizzazioni Finanziarie 14 (26.129) 26729 14 - 14
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Capitale Immobilizzato** 13.260 (13.365) 27171 - 27.067 6.979 34.046

Rimanenze 2253 2.253 - 2.253
Crediti commerciali 659 659 - 659
Debiti commerciali (3.586) (3.586) - (3.586)
Capitale Circolante Commerciale (674) - - - (674) - (674)
Altre attivita correnti 141 141 - 141
Altre passivita cotrenti (818) (818) - (818)
Crediti/debiti pro-forma - 600 (653) (53) - (53)
Crediti e debiti tributari netti 89 89 - 89
Ratei € risconti netti 1.089 1.089 - 1.089
Capitale Circolante Netto*** {173} 600 (633) - (227) - (227)
Fondo per rischi ed oneri (24) 24) - (24)
Fondo TFR (600) (600) 22 (578)
Capitale Investito Netto- (Impieghi)**** 12463  (12.764) 26.518 - . 26.216 7.002 33.218
Debiti finanziari 1.441 6.139 (3.427) 4.153 - 4.153
Crediti finanziari (914) 914 - - -
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (2.582) (50) 2.512 (50) - (50)
Passivita b/t IFRS 16 - - 599 599
Passivita ml/t IFRS 16 - - 5.936 5.936
Indebitamento finanzizrio Nette (1.986) — 6.08% - 4.103 6.534 14.638
Capitale sociale 575 (575) 100 100 - 100
Riserve 12594 (12,790) 20982 20.786 - 20.786
Riserva IAS - - (477} @77
Riserva OCI - - - -
Riserva Pro-forma - - -
Risultato d'esercizio 588 600 (653) 534 944 1.478
Patrimonio Netto di Grueppo 13756 (12.764) 20.428 - 21.420 467 21.888
Patrimonic Netto di Terzi 692 692 - 692
Totale Fonti 12463  (12.764) 26.518 - 26.216 7.002 33.218

Si riporta di seguito il dettaglio del “Capitale Immobilizzato” consolidato Like for Like Unaudited
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Capitale Immobilizzato 31122023  31.12.2023  31.12.2023 31.12.2023  31.12.2023 31.12.2023 %

" . . . L4L
Dt begawo BUISIONT Pl Comalin Sedre - Consliae
Immobilizzazioni immateriali 12,869 13.364 30 26283 6.979 33263 97,7%
Immobilizzazioni materiali 378 - 392 770 - 770 2.3%
Immaobilizzazioni finanziarie 14 (26.729) 26,729 i4 - 14 0,0%
Tatale 13,260 (13.365) 27.171 27.067 6.979 34.046 100,0%

Si riporta di seguito il dettaglio delle “Immobilizzazioni immateriali” consolidato Like for Like
Unaudited deil’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Immobilizzazioni immateriali 31122023 31.12.2023 31.12.2023 31122023 31.12.2023 31.12.2023 Yo

Aggregato ELISIONT Pid Consolidato  Scritture  Consolidato L4L

{Dati in Euro/000) Medical L4L IAS/IFRS TAS/IFRS

Avviamento 12,632 13.364 50 26.047 907 26.954 81.0%
Right of Use - - - - 6.072 6.072 18,3%
Costi di impianta € ampliamento - - - - - - 0,0%
Sp.incremento/allestim. beni d: terzi 48 - - 48 - 48 0,1%
Concessioni, Livenze, Marchi e dirity 7 - - 7 - 7 0,0%
Altre attivits immateriali 181 - - 181 - 181 0,5%
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Totale 12.869 13.364 50 26.283 6.97% 33.263 100,0%

Si riporta di seguito il dettaglio delle “Immobilizzazioni materiali” consolidato Like for Like
Unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Immobilizzazioni materiali 31.12.2023  31.12.2023 31122023 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 Yo

Aggregato ELISIONI Pii Consolidato  Scritture  Consolidato L4L

(Dati in Euro/000) Medical L4L IAS/IFRS IAS/IFRS

Terreni e fabbricati - - 392 392 - 392 50,9%
Motnli e Arredi 206 - - 206 - 206 26,8%
Attrezzature mdustriali ¢ commerciali 32 - - 82 - g2 10,6%
Impianti e macchinario 66 - - 66 - 66 8,5%
Altre attivita materiait 24 - - 24 - 24 3.2%
Totale ] 378 - 392 770 - 770 . 1000%

Siriporta di seguito il dettaglio delle “Immobilizzazioni finanziarie” consolidato Like for Like
Unaudited dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Immuobilizzazioni finanziarie 31.12.2023  31.12.2023 31122023 31.12.2023  31.12.2023 31.12.2023 %

il li critture  Consolidato L4L
(Dati in Euro/000) Aggregate ELISIONI S0 o™ ASIPRS  IASTRRS
Depositi cauzienali 13 - - 13 - 13 96,7%
Partecipaziont 1 (26.729) 26.729 1 - 1 4,9%
Altr crediti @ - - (0) - ® -1,5%
Totale 14 (26.729) 26.72% 14 - i4 160,0%

Si riporta di seguito il dettaglio del “Capitale Circolante Netto” consolidato Like for Like Unaudited
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Capitale Circolante Netto 31.12,2023  31.12.2023  31.12.2023 31.12.2023  31.12.2023 31.12.2023 %
Piil nsolidato  Scritture  Consolidato L4L
(Dati in Euro/000) Aggregato ELISIONL ey “ L4L IAS/IFRS  IAS/IFRS
Rimanenze 2,253 - - 2253 - 2253 <-100%
Crediti commerciali 659 - - 6359 - 639 <-100%
Debiti commerciali (3.586) - - (3.586) - (3.586) >100%
Capitale Clrcolante (674) - - (674) - (674) >100%
Altre attivita correnti 141 - - 141 - 141 -62,0%
Altre passivita correnti (818) - - (818) - (818) >100%
Crediti/debiti pro-forma - 600 (653) {53) (53) 23,5%
Crediti e debiti tributari netti 29 - - 89 - 89 -39.4%
Ratei € risconti netti 1.08% - - 1.089 - 1.089 <-100%
Capitale Circolante Netto (173) 600 (653) @7 - @27 100,0%

Si riporta di seguito il dettaglio delle “Rimanenze” consolidato Like for Like Unaudited dell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023,

Rimanenze 31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 %
Pid Consolidato  Scritture  Consolidato L4L
Aggregate  ELISIONI . ;
(Dati in Euro.’(](}ﬂ) Medical L4L 1AS/IFRS IAS/IFRS
Merei 2253 - - 2253 - 2253 100,0%
Totale 2.253 - - 2.253 - 2,253 100,0%
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DIO {days inventory

outstanding) 49

49

49

Si riporta di seguito il dettaglio dei “Crediti commerciaii” consolidato Like for Like Unaudited
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Crediti commerciali 31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023 31.12.24923 Yo

Pii Consolidate  Scritture  Consolidato L4L
Aggregato  ELISIONI . :

(Dafi in Euro/000) Medical L4L IAS/IFRS IAS/IFRS

Crediti ASL 407 - - 407 - 407 61,7%

Crediti verso clienti 230 - - 230 - 230 35,0%

Fatture da emettere 23 - - 23 - 23 3,6%

Fondo svalutazione crediti (2) - ~ (2) — (2) -0,3%

Totale 659 - - 659 - 659 100,0%

DSO (days sales outstanding) 9

Si riporta di seguito il dettaglio dei “Debiti commerciali” consolidato Like for Like Unaudited
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Debiti commerciali 31.12.2023  31.12,2023 31.12.2023 31.12.2023  31.12.2023 31.12.2023 Yo

Pid Consofidato  Scritture  Consolidato L4L
Aggregato  ELEISIONI .

(Dati in Euro/000) Medical L4L IAS/IFRS IAS/IFRS

Debiti verso fornitori 2.805 - - 2.805 - 2.805 78.2%

Fatture da ricevere 828 - - 828 - 828 23,1%

Note credito da ricevere (47) — - (47 - 47) -1,3%

Tatale 3.586 - - 3.586 - 3.586 160,0%

DPO (days payable outstanding) 65

Si riporta di seguito il dettaglio defle “Altre attivita correnti” consolidato Like for Like Unaudited
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023,

Altre attivita correnti 31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023 31.12,2023 Yo

. . . . 4
Dt s BUSIONT P Conmis Seitu | Conltno 4L
Acconti a fomnitori 29 - - 29 - 29 20,5%
Depositi cauzionali 30 - - 30 - 30 21,6%
Adtri crediti 81 - - 8 - 81 57,9%
Totale 141 - - 141 - 141 100,0%

Si riporta di seguito il dettaglio delle “Altre passivitd correnti” consolidato Like for Like Unaudited
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Altre passivita correnti 31.12.2023 311220623 31122023 31.12.2023  31.12.2023 31.12.2023 Yo
Piit Consolidato  Scritture  Consolidato L4L

Aggregato ELISIONI .

Debiti verso personale dipendente 548 - - 548 - 548 66,9%

Debiti verso istituti di previdenza ¢ 175 - - 175 - 175 21,4%

dt sicurczza sociale

Debiti verso anmainistrater - - - - - - 0,0%

Anticipi da clienti 29 - - 2% - 29 3,5%

Altri debiti 67 - - 67 - &7 3,1%

Totale 818 - - 818 - 818 100,0%
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Si riporta di seguito il dettaglio dei “Crediti e debiti tributari netti” consolidato Like for Like
Unaudited dell’esercizic chiuso al 31 dicembre 2023.

Crediti e debiti tributari netti 31.12.2023  31.12.2023 3112.2023 31122023 31.12.2923 31.12.2023 %
Piil onsolidato  Scritture  Consolidato L4AL
(Dati in Exra/000) Aggregato BLISIONI Bl - Conpoante Be o GirRS
IRES £59 - - i59 - 159 78,9%
VA 13 - - 13 - 13 6,4%
IRAP 24 - - 24 - 24 11,7%
Altri crediti tributari 6 - - 6 - & 2.9%
Crediti tribotari 202 - - 202 - 202 100,0%
Erario ¢/ritenute (11} - - (1n - (1 9,5%
IRES (30) - - (30) - (30) 26,8%
[RAP (11} - - (1 - (i) 0.5%
wva . (14) - . - 14) .- (14) 12,2%
Altri debiti tributari (47} - - “n - 47 42 0%
Debiti tributari (113) - - (113) - (113) 100,0%
Totale 89 - - 89 - 89

(*) Incidenze percentuali calcolate rispettivamente sul totale dei Crediti tributari e sul totale dei Debiti tributari.

Si riporta di seguito il dettaglio dei “Ratei e risconti netti” consolidato Like for Like Unaudited
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Ratei ¢ risconti netti 31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023 31.12.2023  31.12.2023 31.12.2023 Yo

il i ittur nsolidatoe L4L
(Dat in Euro/000) Aggregao ELISIONI \ fu - Comoieat RS TASERS )
Risconti attivi 1.088 - - 1.088 - 1.088 97,5%
Ratei attivi 27 - - 27 - 27 2,5%
Ratei e risconti attivi L1116 - - 1,114 - 1.116 100,0%
Ratei passivi (18) - - (18) - (18) 68,9%
Risconti passivi (8) - - (8) - (8) 31,1%
Ratei e risconti passivi (27) - - (27} - (27) 100,0%
Totale 1.089 - - 1.089 - 1.089

(*} Incidenze percentuali calcolate rispettivamente sul totale dei Ratei e risconti attivi e sul totale dei Ratei e risconti passivi.

Si riporta di seguito il dettaglio del “Patrimonio Netto” consolidato Like for Like Unaudited
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Patrimonio Netto 31122023 31.12.2023 31122023 31122023 31.12.2023 31.12.2023 %

it i ittur, onsolidato L4L
{Dati in Exro/000) Aggregato  ELISIONI M:)Cilill:ai Conls..(;]{;dato [S}:g;;tFl'lReS ¢ IAS/IFRS
Capitale Sociale 575 (575) 100 100 - 100 0,5%
Riserve 12.594 (12.790) 20.982 20,786 - 20.786 95,0%
Riserva IAS - - - - 477 47 2.2%
Riserva OCI - - - - - - 0,0%
Risultato d'esercizio 588 600 (653) 534 944 1478 6,8%
Patrimonio Netto di Gruppe 13.756 (12.764) 20.428 21.420 467 21.888 100,0%
Patrimonio Netto di Terzi 692 692 692

Di seguito si riporta l'indebitamento finanziario netto consolidato Like for Like Unaudited
riclassificato dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023,

Indebitamento Finanziario Netto 31.12.2023 31121023 31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023  31.12.2023 31122023
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Pro-forma

Consolidato

is Piu Consolidato  Scritture

(Dati in Euro/000) Aggregato  ELISIONI 3 debiti % L4L

Medical finanziari L4L OIC IAS/IFRS IAS/IFRS

A.  Disponibilita liquide 2.512 50 (2.512) 50 - 50

B.  Mezzi equivalenti a disponibilita liquide - - - - = =

C.  Altre attivita finanziarie correnty 914 - 914) - - =

D. Liquidita (A) + (B)+(C) 3.427 50 (3.427) 50 - 50

E.  Debito finanziario corrente 1.441 6.139 (3.427) 4.153 - 4.153

E Parte corrente dell'indebitamento non corrente - - - - 599 599
Indebitamento finanziario corrente

G. 1.441 6.139 (3.427) 4.153 599 4.752
(E) + (F)

H Indebitamento finanziario corrente netto (1.986) 6.089 = 4.103 599 4,702
G)-(D)

L Debito finanziario non corrente - - - - 5.936 5.936

I Strumenti di debito - - - - = -

K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti - - - = o -
Indebi to fi iario non corrente

L. - - - - 5.936 5.936
M+@)+(K)

M. Totale indebitamento finanziario netto (1.986) 6.089 _ 4103 6.534 10.638

(H)+ (L)
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Relazione di revisione indipendente sull’esame delle Informazioni Finanziarie
Consolidate Pro-forma per ’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024

Al Consiglio di Amministrazione della
Piu Medical S.p.A.

Relazione sulla predisposizione delle Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-forma incluse nel
Documento di Ammissione redatto nell’ambito del processo di quotazione di Piu Medical S.p.A. (di
seguito anche la “Societa”) sul sistema multilaterale di negoziazione Euronext Growth Milan

Abbiamo completato l'incarico di assurance finalizzato ad emettere una relazione sulla predisposizione delle
Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-forma del Gruppo Piu Medical (di seguito anche il “Gruppo”) da
parte degli Amministratori del Gruppo. Le Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-forma sono costituite dal
prospetto dello stato patrimoniale Pro-forma per ’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024, dal prospetto del
conto economico Pro-forma per U’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 e dal rendiconto finanziario corredati
delle note esplicative del Gruppo (le “Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-forma”) finalizzate
all’inclusione nella sezione |I° capitolo 3 del Documento di Ammissione redatto nell’ambito del processo di
quotazione della Societa sul sistema multilaterale di negoziazione Euronext Growth Milan (“EGM”)
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.. Gli Amministratori hanno predisposto le Informazioni
Finanziarie Consolidate Pro-forma secondo quanto richiesto dal Regolamento Delegato (UE) 2019/980 sulla
base dei criteri generali di redazione applicabili indicati nelle note esplicative.

Le Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma sono state predisposte dagli Amministratori per riflettere
retroattivamente gli effetti economici e patrimoniali delle seguenti operazioni straordinarie (le “Operazioni
Straordinarie”):

= Le scissioni mediante scorporo da parte dei soci della Societa, La Farmaceutica S.p.A. e G.S.M.
S.r.l. divenute efficaci in data 6 ottobre 2025, per effetto delle quali la Societa ha ricevuto, quale
societa beneficiaria, le partecipazioni, al 100%, in: Farmacia Assisi S.r.l.; Farmacia Cuttone S.r.L.;
Farmacia all’lppodromo S.r.l.; Farmacia Lattuada S.r.l. (partecipazione all’80%); Farmacia Forni
S.r.l.; Farmacia Biandronno S.r.l.; Farmacia Borsano S.r.l; Farmacia Daho S.r.l.; Antica Farmacia
Lonate S.r.l.; Farmacia di via Marconi S.r.l.; Farmacia Rovello Porro S.r.l.; nonché il ramo
d’azienda “Farmacia Piu Medical Stezzano” e ramo d’azienda “Farmacia Comunale di Sesto
Calende”.

= |l preliminare di acquisto di quote per il 100% della Farmacia Saronnese S.r.l., Farmacia
D’Ambrosio S.r.l. (e il relativo immobile), Farmacia Cascine Maggio S.r.l. con preliminari firmati
rispettivamente in data 30 aprile 2025, 14 maggio 2025 e 5 settembre 2025.

=  Le operazioni di finanziamento, sotto forma di debito e capitale, funzionali al perfezionamento
delle operazioni sopra citate.

Gli effetti sulla Situazione Patrimoniale-Finanziaria Consolidata dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 e
sul risultato economico per l’esercizio chiuso il 31 dicembre 2024 del Gruppo sono stati predisposti come se
le Operazioni Straordinarie fossero avvenute al 31 dicembre 2024 con riferimento agli effetti patrimoniali e
al 1° gennaio 2024 per quanto si riferisce agli effetti economici. Tuttavia, va rilevato che qualora le
Operazioni Straordinarie in oggetto fossero realmente avvenute alla data ipotizzata, non necessariamente si
sarebbero ottenuti gli stessi risultati di seguito rappresentati.
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Nell'ambito di tale processo, le informazioni finanziarie storiche relative allo stato patrimoniale al 31
dicembre 2024 e al conto economico per ’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 sono state redatte sulla base
dei seguenti dati storici:

= | Bilanci di esercizio chiusi al 31 dicembre 2024, redatti in conformita ai Principi Contabili Italiani,
da noi sottoposti a revisione volontaria contenente un giudizio senza modifica emessi in data 1
agosto 2025 per le seguenti farmacie: Farmacia Assisi S.r.l., Farmacia all’lppodromo S.r.L.,
Farmacia Lattuada S.r.l., Farmacia Biandronno S.r.l., Farmacia Borsano S.r.l., Antica Farmacia
Lonate S.r.l., Farmacia Rovello Porro S.r.l..

= |l Bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 della Farmacia Forni S.r.l., redatto in conformita
ai Principi Contabili Italiani, da noi sottoposto a revisione volontaria contenente un giudizio senza
modifica emessa in data 12 novembre 2025;

= | Bilanci di esercizio chiusi al 31 dicembre 2024 e redatti in conformita ai Principi Contabili Italiani
per le seguenti farmacie: Farmacia Cuttone S.r.l., Farmacia Daho S.r.l., Farmacia Saronnese S.r.1.,
Farmacia D’Ambrosio S.r.l., Farmacia di via Marconi S.r.l. e Farmacia Cascine Maggio S.r.l. non
sottoposti a revisione contabile;

= Le situazioni contabili chiuse al 31 dicembre 2024 relative ai rami di azienda delle “Farmacia Piu
Medical Stezzano” e “Farmacia Comunale di Sesto Calende”.

Responsabilita degli Amministratori per le Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-forma

Gli Amministratori sono responsabili per la predisposizione delle Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-
forma sulla base dei Criteri di Predisposizione indicati nelle note esplicative alle stesse e della coerenza dei
Criteri di Predisposizione con i criteri contabili che adottera il Gruppo (IAS/IFRS).

Indipendenza della societa di revisione e controllo della qualita

Abbiamo rispettato i principi sull’indipendenza e gli altri principi etici dell’International Code of Ethics for
Professional Accountants (inclusi gli International Independence Standards) (IESBA Code) emesso
dall’International Ethics Standards Board for Accountants, basato sui principi fondamentali di integrita,
obiettivita, competenza e diligenza professionale, riservatezza e comportamento professionale.

La nostra societa di revisione applica l’International Standard on Quality Management 1 (ISQM Italia 1) in
base al quale e tenuta a configurare, mettere in atto e rendere operativo un sistema di gestione della
qualita che includa direttive o procedure sulla conformita ai principi etici, ai principi professionali e alle
disposizioni di legge e regolamentari applicabili

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio, secondo quanto richiesto dal Regolamento Delegato (EU)
2019/980, se le Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-forma siano state predisposte dagli Amministratori,
in tutti gli aspetti significativi, sulla base dei Criteri di Predisposizione e se i Criteri di Predisposizione siano
coerenti con i principi contabili adottati dal Gruppo.

Abbiamo svolto ’incarico in conformita al principio International Standard on Assurance Engagements (ISAE)
3420, Assurance Engagements to Report on the Compilation of Pro Forma Financial Information Included in a
Prospectus emanato dall’International Auditing and Assurance Standards Board. Tale principio richiede che
siano pianificate e svolte procedure al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che gli Amministratori del
Gruppo abbiano predisposto, in tutti gli aspetti significativi, le Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-
forma sulla base dei Criteri di Predisposizione.

Ai fini del presente incarico, non € nostra responsabilita ’aggiornamento o la riemissione delle relazioni o
dei giudizi su qualunque informazione finanziaria storica utilizzata per predisporre le Informazioni
Finanziarie Consolidate Pro-forma; per i medesimi fini, non abbiamo inoltre svolto, nel corso dell’incarico,
una revisione contabile completa o limitata delle informazioni finanziarie utilizzate per predisporre le
Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-forma.
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La finalita delle informazioni finanziarie Pro-forma incluse in un documento informativo € unicamente quella
diillustrare ’impatto di un evento significativo o di un’operazione significativa sulle informazioni finanziarie
storiche del Gruppo come se [’evento si fosse verificato o se |’operazione si fosse realizzata a una data
precedente scelta a fini illustrativi. Di conseguenza, non forniamo alcuna assurance sul fatto che gli effetti
dell’Operazione sulle informazioni finanziarie storiche sarebbero stati quelli presentati nelle Informazioni
Finanziarie Pro-forma.

Un incarico volto a ottenere una ragionevole sicurezza al fine di emettere una relazione in merito al fatto se
le informazioni finanziarie Pro-forma siano state predisposte, in tutti gli aspetti significativi, sulla base dei
criteri applicabili e se i criteri applicabili siano coerenti con i criteri contabili adottati dal Gruppo, comporta
lo svolgimento di procedure per valutare se i criteri applicabili utilizzati dagli Amministratori nella
predisposizione delle informazioni finanziarie Pro-forma forniscano una base ragionevole per la
presentazione degli effetti significativi direttamente attribuibili all’evento o all’operazione che hanno
richiesto la predisposizione delle informazioni finanziarie Pro-forma, e ’acquisizione di evidenze sufficienti e
appropriate in merito al fatto se:

= e relative rettifiche Pro-forma rappresentino in modo appropriato gli effetti dell’applicazione di tali
criteri;

= le informazioni finanziarie Pro-forma riflettano la corretta applicazione di tali rettifiche alle
informazioni finanziarie storiche.

Le procedure scelte dipendono dal nostro giudizio professionale, tenendo conto della nostra comprensione
della natura del Gruppo, dell’evento o dell’operazione rispetto ai quali le informazioni finanziarie Pro-forma
sono state predisposte e delle altre circostanze dell’incarico.

L'incarico comporta, inoltre, la valutazione della presentazione complessiva delle informazioni finanziarie
Pro-forma.

Riteniamo di aver acquisito evidenze sufficienti ed appropriate su cui basare il nostro giudizio.

Giudizio
A nostro giudizio, le Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-forma sono state predisposte correttamente

sulla base dei Criteri di Predisposizione e i Criteri di Predisposizione sono coerenti con i principi contabili
IAS/IFRS adottati dal Gruppo.

Milano, 13 novembre 2025

BDO lItalia S.p.A.

b D B

Vito De Laurentis
Socio
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